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: . TFI
O czym bedziemy rozmawiac? KD

® Dlaczego warto oszczedzac, a przede wszystkim inwestowac?

Jakie cele finansowe mozemy sobie stawiac€ i ktory z nich powinien byc¢
najwazniejszy?

@ Jakje osiggngc i uzyc czasu, jako swojego sprzymierzenca?
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Cechy dobrego inwestora

Czyli jak odroznic inwestowanie od spekulacii

o Cierpliwos$¢ - myslenie dtugoterminowe
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o Duyscyplina - dziatanie wg planu

» Rownowaga emocjonalna - panika to okazja, uwaga na euforie
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o Gotowos¢ do statej nauki - Swiat i rynki ciggle sie zmieniajq



Coe e : : TFI
Skonsumuj dzisiaj lub zainwestu; KD
Warto$¢ 100-ztotowej inwestycji jednorazowej od 30.04.2003 do 30.04.2023
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Zrodto: Opracowanie wrasne PKO TFI na podst. danych Bloomberg. Prezentowane wyniki nie uwzgledniajq zmian kursow walut, kosztow ewentualnych optat manipulacyjnych i podatku od
zyskow kapitatowych. Historyczne stopy zwrotu nie stanowiq gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci.
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Skonsumuj dzisiaj lub zainwestuj KD
Warto$¢ 100-ztotowej inwestycji jednorazowej od 30.04.2003 do 30.04.2023
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-------- Portfel bez rebalancingu (353 zt)
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1/3 - MSCI World TR
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Rebalancing kalendarzowy - kwartalny.
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Zrodto: Opracowanie wrasne PKO TFI na podst. danych Bloomberg. Prezentowane wyniki nie uwzgledniajq zmian kursow walut, kosztow ewentualnych optat manipulacyjnych i podatku od
zyskow kapitatowych. Historyczne stopy zwrotu nie stanowiq gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci.
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Portfel z rebalancingiem jednym z optymalnych rozwiqzan
Relacja zysku do ryzyka dla wybranych indeksow i portfeli z nich ztozonych za okres od 30.04.2003 do 30.04.2023
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Ryzyko - annualizowane odchylenie tygodniowych stop zwrotu

Zrodto: Obliczenia wrasne PKO TFI na podst. danych Bloomberg. Prezentowane wyniki nie uwzgledniajg zmian kurséw walut, kosztow ewentualnych optat manipulacyjnych i podatku od zyskow
kapitatowych. Historyczne stopy zwrotu nie stanowiq gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci.
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O czym bedziemy rozmawiac? KD

Jakie cele finansowe mozemy sobie stawiac€ i ktory z nich powinien byc¢
najwazniejszy?



/ycie to droga, rowniez finansowa KD ™

B
ALAQIIA
-
.
.
—— ()
A\



TFI
Ktory z celow jest najwazniejszy? Ho

Wieksze Edukacja
wydatki dzieci

Sytuacje
awaryjne
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Jak je zrealizowac¢? KD ™

Nieruchomosci

Obligacje
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Dlaczego warto pomysle¢ o dodatkowych Srodkach na jesien zycia?
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Liczba os6b w wieku 100 lat i wiecej

- 400 ~1 200 ~ 900 ~3 700 ~ 10 000 ~ 49100
~1 600 ~ ~ 4600 (ok. 3 razy wiecej nizw 1990)  ~ 59 100 (13 razy wiecej niz w 2020!)

Zrodto: Obliczenia whasne na podst. danych GUS, zaokrgglone do stu
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Tymczasem o emeryturze mysle¢ nie lubimy (zwtaszcza za mtodu)...

TAK, Czesto NIE, nie mgélq (0} tgm
15% 40% Czy mysli Pan/i o tym, jak bedzie wyglgdato Pana/i
. zycie na emeryturze?
Przedziat
wiekowy ~ NIE TAK TAK, TAK
nie mysle o rzadk’o od czasu do - st’o
tym Czasu ¢

Do 34 lat 52% 23% 18% 7%
35-49 lat 40% 19% 31% 9%

TAK, od czasu

do czasu 27% 50+ lat 21% 12% 32% 35%
Ogotem 40% 19% 27% 15%

TAK, rzadko 19%

Zrodto: ,Swiadomos¢ emerytalna Polakow” - Janusz Czapinski, Marek Gora, zaokrgglone do liczb catkowitych
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.. 1 szukamy wymoéwek w stylu ,Na pewno nie
dozyje emerytury, wiec po co na nig odktadac...”

A co wynika ze statystyk?

94% 94% 95% 96%
I 77% I 78% I 80% 83%
20 lat 30 lat 40 lat 50 lat

m Prawdopobienstwo dozycia 60 r.z. przez Polke w zaleznosci od obecnego wieku

m Prawdopobienstwo dozycia 65 r.z. przez Polaka w zalezno$ci od obecnego wieku

Zrodto: Obliczenia whasne na podst. danych www.mortality.org



http://www.mortality.org/

.. 1 szukamy wymowek w stylu ,Na pewno nie
dozyje emerytury, wiec po co na nig odktadac...”

A co wynika ze statystyk?

94% 94% 95% 96%
I ! I ! I ! I ]
20 lat 30 lat 40 lat 50 lat
® Prawdopobienstwo dozycia 60 r.z. przez Polke w zaleznoS$ci od obecnego wieku

m Prawdopobienstwo dozycia 65 r.z. przez Polaka w zalezno$ci od obecnego wieku

Sposrod pan, ktore dozyjq 60 lat,
co druga przezyje na emeryturze przynajmniej 26 lat.

Sposrod panow, ktorzy dozyjq 65 lat,

co drugi przezyje na emeryturze przynajmniej 19 lat.

Zrodto: Obliczenia whasne na podst. danych www.mortality.org



http://www.mortality.org/

Od czeqgo obecnie zalezy wysokos¢ emerytury z ZUS?

@ Od dtugosci pracy - im wiecej lat pracujesz, tym wiecej sktadek odprowadzisz

(o Od poziomu zarobkdow - wyzsza pensja to wyzsze sktadki odprowadzone do ZUS

[E—}

_\ﬁ_ Od dtugosci oczekiwanego zycia na emeryturze - im jest ona wieksza, tym
nizsza emerytura




Tymczasem gtéwnie liczymy na emeryture z ZUS Ko ™

Aktywa Polakow na tle zobowigzan emerytalnych Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (mld zt)

6 mObligacje detaliczne ]
205,7
121,17 m Fundusze inwestycyjne rynku kapitatowego™®
6,6 mIKZE |
- 2573 1 5%

14,7 mIKE 516 7 3

12,0 mppK ’ X

18,9 «ppE | -
3768  wlfilar (razem z OFE)

Zrodto: Obliczenia whasne na podst. danych ZUS, IZFiA, KNF i Min. Fin. Warto$¢ aktywow gromadzona na rejestrach poszczegolnych grup produktow na dzien 31.12.2022 r. z wyjgtkiem

danych PPE (stan na 31.12.2021 r.).
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Co wzig¢ pod uwage wybierajgc forme Ho ™
dtugoterminowego inwestowania?

Y Mozliwo$¢ przenoszenia zgromadzony Srodkoéw miedzy mniej i bardziej
ryzykowanymi formami inwestycji
R/ yzykowanymi f i inwestycji

Oy Mozliwos$¢ (i koszty) wczesniejszego skorzystania z czesci lub catoéci
i Srodkow w razie koniecznosci

o/ Koszty zmniejszajqce stope zwrotu i potencjalne ulgi podatkowe zwiekszajgce
O stope zwrotu
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Kluczem do sukcesu jest prostota HD ™
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Kiedy jesteSmy mtodzi Kiedy mtodzi juz byliSmy
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Najbardziej efektywne formy prawne inwestowania

ﬁ TFI

Wptaty

Wptaty wtasne pracodawcy Inne doptaty Wyptata Ulgi podatkowe
PPK 2%-4% v \V 4 Po 60 r.1. \Vd
PPE D°‘|".|’[‘;'i23 do \V X Po 60 r.z. \V 4
Posrednio przez
IKZE DO\;\.Iol.ne do X mozliwe obnizenie Po 65 r.z. \Vd
imitu podatku
IKE Dowolne do 4 4 Po 60 r.z. \

limitu
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: . TFI
O czym bedziemy rozmawiac? KD

I . .. 2
» Dlaczego warto oszczedzad, a przede wszystkim inwestowac?

Jakie cele finansowe mozemy sobie stawiac€ i ktory z nich powinien byc¢
najwazniejszy?

? Jak je osiggngc€ i uzyc¢ czasu, jako swojego sprzymierzenca?
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Najwieksza sita we wszechs$wiecie? KD

Symulacja 40-letniej teoretycznej inwestycji regularnej po 100 zt
miesiecznie w instrument o statej rocznej stopie zwrotu

300 000
264
250 000
200 000
150 000
100 000
50 000
0
1983 1987 1991 1995 1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023
—Suma wptat
"l '\'i‘w‘-f" ) SRR —Wartos$¢ "inwestycji" o statej stopie zwrotu 3%
| “‘ l»i » —Wartos$¢ "inwestycji* o statej stopie zwrotu 5%

—Wartos$¢ "inwestycji" o statej stopie zwrotu 7%
“Procent sktadany to osmy cud swiata. Ci, ktorzy go rozumiejg,
zarabiajg na nim. Ci, ktorzy nie rozumiefg, muszg go zaptacic”

Albert Einstein

Zrodto: Opracowanie wrasne PKO TFI. Kapitalizacja miesigczna.
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: : TFI
lle kosztuje prokrastynacja? KD
Warto$¢ 100-ztotowej inwestycji reqularnej ze stopg zwrotu 7% rocznie w zaleznoSci od daty rozpoczecia

300 000

250 000 m 2023 (264,1 tys. z4)

200 000

2033 (122,8 tys. )

150 000

100 000 m 2043 (54,5 tys. zt)

50000

m 2053 (17,5 tys. PLN)

0

$o) e} A O N > e}

Zrodto: Opracowanie wrasne PKO TFI. Kapitalizacja miesigczna
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A jak to dziata w praktyce? kD ™

Symulacja inwestycji regularnej po 100 zt miesiecznie od 30.04.2003 do 30.04.2023

70 000 ~
60 000 - —Wartos¢ inwestycji
systematycznej w MSCI World
Index (TR) (57 082 zt)
50 000 -
—Wartos$¢ inwestycji
4 | systematycznej w MSCI
0000 Emerging Markets Index (TR)
(36 906 zt)
30000 - —Wartos$¢ inwestycji
systematycznej w ICE BofA
Poland Government Index
20 000 - (GOPL) (33 828 zt)
——Suma wptat (24 000 zt)
10 000 -
0

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Zrodto: Opracowanie wrasne PKO TFI na podst. danych Bloomberg. Prezentowane wyniki nie uwzgledniajq zmian kursow walut, kosztow ewentualnych optat manipulacyjnych i podatku od
zyskow kapitatowych. Historyczne stopy zwrotu nie stanowiq gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci.
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A jak to dziata w praktyce?

Symulacja inwestycji regularnej po 100 zt miesiecznie od 30.04.2003 do 30.04.2023

70 000 -
—— Wartos$¢ inwestycji
60 000 - systematycznej w portfel z
rebalancingiem (43 281 zt)
-------- Wartos$¢ inwestycji
50000 - systematycznej w portfel bez
rebalancingu (38 898 zt)
Nl |
40 000 - Gl LT Suma wptat (24 000 zt)
S £2) > i3
’ /ol gﬁ"‘{
R
30 000 - Flan
e Struktura portfela:
N.'

20 000 - g LT S50 1/3 - MSCI World TR

1/3 - MSCI Emerging Markets TR

1/3 - ICE BofA Poland Government Index
10 000 -

Rebalancing kalendarzowy - kwartalny.

0

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Zrodto: Opracowanie wrasne PKO TFI na podst. danych Bloomberg. Prezentowane wyniki nie uwzgledniajq zmian kursow walut, kosztow ewentualnych optat manipulacyjnych i podatku od
zyskow kapitatowych. Historyczne stopy zwrotu nie stanowiq gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci.
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Putapki spekulaciji... Ko ™

Kompania Morz Potudniowych - cena akgji

»Potrafie przewidzie¢ ruchy gwiazd, ale nie szaleristwo ludzi”
Isaac Newton

Zrodto: Opracowanie whasne PKO TFI na podst. danych: https://som.yale.edu/centers/international-center-for-
finance/data/historical-financial-research-data/south-seas-bubble-1720
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|stota inwestowania

LInwestowanie powinno byc nudne jak oglgdanie rosngcej
trawy lub schngcej farby’.

Paul Samuelson (1915 - 2009) - laureat Nagrody Nobla
z ekonomii, autor jednego z najbardziej znanych na Swiecie podrecznikow
ekonomii




Inwestycyjne drogowskazy =

““ TFI

Zacznij wczesnie

) Nie idz bez planu >

Roztoz sity

Nie zbaczaj ze szlaku

Ciesz sie zyciem ©
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Skqd czerpaC wiedze o inwestowaniu? Ho ™

Strona internetowa PKO TFI

Kanat YouTube
,0zien dobry Inwestycje! | PKO Bank Polski”

Centrum Analiz PKO Banku Polskiego

[
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TFI
Nota prawna KD

Jest to informacja reklamowa. Inwestowanie w fundusze wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem

ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym danego
funduszu oraz z Dokumentami zawierajgcymi kluczowe informacje (KID). Petna tre$¢ noty
prawnej znajduje sie na stronie PKO TFI www.pkotfi.pl/nota-prawna/.
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http://www.pkotfi.pl/nota-prawna/
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Dziekuje za uwage
i chetnie odpowiem na pytania



