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l““ TFI
LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO PORTFELE INWESTYCY)NE - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
zarzqdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,PKO TFI”, ,Towarzystwo”) za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 roku
do 30 czerwca 2023 roku. Sprawozdanie finansowe zawiera szczegétowe informacje na temat sktadu portfela lokat, struktury kosztéw oraz
rezultatow operacji Funduszu. Do Sprawozdania finansowego zatqczono o$wiadczenie banku depozytariusza oraz raport z przegladu sprawozdania
finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta.

Warto$¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI na koniec czerwca 2023 roku wynosita 35,49 mld PLN.
Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego na koniec czerwca 2023 roku wyniost 19,14%’, co dato Towarzystwu

1. miejsce pod wzgledem wielko$ci zarzqdzanych aktywoéw. Na dzien 30 czerwca 2023 roku PKO TFI zarzqdzato 61 funduszami inwestycyjnymi

i subfunduszami, w tym 14 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

W pierwszym potroczu 2023 roku PKO TFI otrzymato nastepujgce wyréznienia:

1. PKO Surowcéw Globalny znalazt sie na podium zestawienia redakgji Puls Biznesu. W kazdym z sze$ciu badanych kwartatéw wypracowat
36-miesiecznq stope zwrotu wyzszq zaréwno od indeksu WIG, jak i S&P 500. W zestawieniu wyréznione zostaty takze subfundusze:
PKO D6br Luksusowych Globalny, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny (Puls Biznesu, publikacja
214.06.2023 ..

2. PKO Gamma Plus najpopularniejszym funduszem detalicznym w maju 2023 roku, wedtug rankingu Analiz Online. W zestawieniu zostat
takze wyr6zniony PKO Obligacji Dtugoterminowych (Analizy.pl, publikacja z 12.06.2023 r.).

3. PKO TFI liderem PPK pod wzgledem zgromadzonych aktywow z udziatem 31,5% (Rzeczpospolita, publikacja z 07.06.2023 r.).

4. PKO TFI z najnizszymi optatami na rynku za zarzqdzanie PPK. (Analizy.pl, publikacja z 24.05.2023 r.).

5. PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny i PKO Akcji Dywidendowych Globalny wsréd
10 funduszy akcji rynkéw rozwinietych i amerykanskich, ktére osiagnety najwyzsze stopy wzrostu za okres 36 miesiecy, w rankingu
tygodnika ,Parkiet” (Gazeta Gietdy Parkiet, publikacja z 23.05.2023 r.).

6.  Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu PKO TFI w$réd nominowanych w plebiscycie "Wielcy zastuzeni dla rozwoju polskich funduszy
inwestycyjnych”, organizowanym przez tygodnik ,Parkiet” (Gazeta Gietdy Parkiet, publikacja z 12.05.2023 r.).

7. PKO Gamma Plus najpopularniejszym funduszem detalicznym w kwietniu 2023 roku, wedtug rankingu Analiz Online (Analizy.pl,
publikacja z 11.05.2023).

8. PKO Surowcéw Globalny zajgt pierwsze miejsce w rankingu Pulsu Biznesu ,Funduszy bijgcych zaréwno WIG jak i S&P500” w zakresie
$redniorocznej stopy zwrotu za ostatnie 36 miesiecy (Puls Biznesu, publikacja z 15.03.2023 r.).

9. PKO Gamma Plus w lutym br. kolejny miesiqc z rzedu pozyskat najwigcej aktywow (168 min PLN) sposrod funduszy detalicznych wg
Analiz Online (Analizy.pl, publikacja z 09.03.2023).

10. PKO Akcji Rynku Amerykaniskiego wedtug tygodnika ,Parkiet” zajgt drugie miejsce w grupie funduszy indeksowych, ktérym w styczniu
2023 r. najbardziej zwiekszyty sie aktywa (Gazeta Gietdy Parkiet, publikacja z 22.02.2023 r.).

11.  PKO Gamma Plus najpopularniejszym funduszem detalicznym w styczniu 2023 (249 min PLN wptat) wedtug Analiz Online (Analizy.pl,
publikacja z 10.02.2023 r.).

12. PKO Débr Luksusowych Globalny wypracowat w styczniu 2023 roku najlepszy wynik w segmencie funduszy akeji zagranicznych,
wedtug Analiz Online (Analizy.pl, publikacja z 02.02.2023 r.).

13.  PKO Gamma Plus zajqt trzecie miejsce wérod funduszy detalicznych, ktore pozyskaty najwiecej kapitatu w 2022 r. wedtug zestawienia
Analiz Online (Analizy.pl, publikacja z 16.01.023 r.).

14. Arkadiusz Bebel, Zarzqdzajqcy/Analityk PKO TFI, otrzymat pierwszq nagrode w konkursie na najlepszq prace doktorskg,
organizowanym przez Fundacje GPW we wspotpracy z Warsaw Stock Exchange (GPW). Tytut pracy: ,Determinanty stop zwrotu z
funduszy LETF".

W pierwszej potowie 2023 r. akcjom na rynkach rozwinietych i w Polsce oraz obligacjom (zwtaszcza polskim) sprzyjata ,dobra” dezinflacja, czyli
inflacja spadajgca przede wszystkim w wyniku spadku cen surowcoéw, a nie stabosci gospodarki. Ryzyko globalnej recesji wyraznie spadto na rzecz
mniej bolesnego spowolnienia, co mocno wzmogto apetyt na akcje. Dodatkowo kryzys sektora bankowego w USA i Europie zostat zduszony

w zarodku nie wywotujgc trwatych perturbacji na rynkach ani w gospodarce. Nie ziScit sie rowniez czarny scenariusz kryzysu energetycznego

w Europie. W efekcie rynki akcji zaskoczyty rosnqc duzo bardziej dynamicznie, niz mozna byto sie spodziewaé na poczqtku roku 2023. Indeks akgji
amerykanski S&P 500 zyskat 16%, indeks duzych spotek europejskich Euro Stoxx 50 18%, a polski WIG 17%, przyczyniajqc sie do wzrostu wartosci
akeyjnych czesci subfunduszy wydzielonych w ramach PKO PORTFELE INWESTYCY|NE - sfio.

1 Raport IZFiA dane aktywa, dostepny na stronie www.izfa.pl/raporty



http://www.izfa.pl/raporty



ﬁ TFI

Rentownosci polskich obligacji skarbowych spadty w pierwszym potroczu z 6,72% do 5,81% w przypadku obligacji 2-letnich i z 6,86% do 5,77%
w przypadku obligacji 10-letnich (ich ceny wzrosty). To, wraz z efektem biezqcej rentownosci portfeli, przyczynito sie do wzrostu wartosci duznych
czesci porfeli poszczegodlnych subfunduszy wydzielonych w ramach PKO PORTFELE INWESTYCY]NE - sfio.

W drugim pétroczu 2023 bedziemy prawdopodobnie obserwowa¢ dalsze hamowanie inflacji, a wraz z nig spadki rentownosci obligacji, réwniez na
rynkach bazowych. Zwtaszcza w USA, gdzie dane publikowane juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Funduszu, na czele z réznymi miarami
inflacji (CPI, PPI, bazowa czy ustug) pozwalajq przypuszczaé, ze Fed moze zaczqé zmienia¢ retoryke na bardziej gotebig. Bytoby to istotne wsparcie

dla wycen obligacji i akgiji.

Z drugiej strony kolejne odczyty inflacyjne mogq nie zaskakiwa¢ juz tak pozytywnie, a Fed, podobnie jak Europejski Bank Centralny, moze utrzymaé
dotychczasowq determinacje do walki z inflacjq. Mogtoby to ostudzi¢ doskonate nastroje inwestoréw obserwowane w potowie roku 2023.

Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach PKO PORTFELE INWESTYCY]NE - sfio w okresie
sprawozdawczym (dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa A).

PKO PORTFELE INWESTYCY]NE - sfio

PKO BURSZTYNOWY 6,93%
PKO SZAFIROWY 7,31%
PKO RUBINOWY 10,28%
PKO SZMARAGDOWY 11,68%
PKO DIAMENTOWY 14,20%

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie PKO TFI S.A,, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi

w niniejszym Sprawozdaniu.
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ﬁ TFI

Pozostate informacje, o ktérych mowa w art. 222 b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqceych zarzgdzania ptynnosciq

Regulacje wewnetrzne dotyczqce zarzqdzania ptynnosciq zapewniajq spdjnos¢ profilu zarzqdzania ptynnosciq z politykq umarzania tytutéw
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w regulacjach zarzqdzania ptynnosciq.

Informacje o udziale procentowym aktywoéw, ktére sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnosciq
Fundusz nie posiadat aktywow, ktore byty przedmiotem specjalnych ustalen.
Informacje o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez TFl

W zaleznosci od profilu i strategii inwestycyjnej funduszu lub portfela Towarzystwo identyfikuje okreslone ryzyka zwigzane z prowadzonym
procesem inwestycyjnym i biezqcym zarzqdzaniem.

Zidentyfikowane ryzyka szczegétowe sq sklasyfikowane do generalnych rodzajow ryzyka opisanych w procedurach wewnetrznych Towarzystwa.
W ramach generalnych rodzajéw ryzyka mozemy wyréznic:

. Ryzyko rynkowe

. Ryzyko kredytowe

. Ryzyko kontrahenta
. Ryzyko ptynnosci

. Ryzyko operacyjne

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie co do zasady zgodnie ze spéjnym, jednolitym dla wszystkich zarzqdzanych funduszy i portfeli procesem, w
oparciu o zasady okreslone w Strategii Zarzqdzania Ryzykiem oraz ustalony na podstawie regulacji i procedur wewnetrznych system zarzqdzania
ryzykiem. W szczegélnych przypadkach, podyktowanych wymaganiami zwigzanymi z profilem inwestycyjnym funduszu lub portfela, mogq
wystepowac inne szczegolne rodzaje ryzyka niz wskazane powyzej (np. fundusze aktywow niepublicznych).

Warto$¢ limitéw ryzyka wyznacza sie indywidualnie w odniesieniu do polityki inwestycyjnej konkretnego funduszu lub portfela w zakresie istotnych
dla niego ryzyk. Limity ryzyka zawarte sq w systemie limitow wewnetrznych okreslonym, na podstawie przepiséw prawa, w dokumentach i
procedurach wewnetrznych Towarzystwa. Wewnetrzne limity ryzyka zatwierdza Zarzqd Towarzystwa bezposrednio lub delegujgc uprawnienia w tym
zakresie do wyspecjalizowanych Komitetow.

Monitorowanie i limitowanie ryzyka rynkowego odbywa sie z wykorzystaniem miedzy innymi limitéw natozonych na miary dzwigni finansowej
funduszu, koncentracji aktywow, zmodyfikowanej duracji oraz wielko$ci ekspozycji na instrumenty udziatowe.

Ograniczanie ryzyka kredytowego i kontrahenta oparte jest gtéwnie na siatce kredytowej (Credit Grid), ktéra okresla maksymalng dopuszczalng
ekspozycje na danego emitenta lub grupe emitentéw posiadajgcych odpowiedniq ocene wewnetrzng wspierang ratingiem zewnetrznym.

Ryzyko ptynnosci jest limitowane w oparciu o miary procentu aktywow, ktoéry moze zosta¢ uptynniony w ciggu okre$lonego czasu.

W zakresie ryzyka operacyjnego stosuje sie limity tolerancji. Limity tolerancji na ryzyko operacyjne sq okreslone jako ustalony poziom warto$ci
Kluczowych Wskaznikow Ryzyka (KRI) lub wartos$¢ zdarzen operacyjnych. Dopuszcza sig przy tym stosowanie limitow tolerancji na ryzyko
operacyjne ustanowionych tqcznie dla zarzqdzanych funduszy, jezeli limit tqczny dotyczy funduszy o zblizonym profilu ryzyka operacyjnego.

Profil ryzyka funduszu definiowany jest jako ogélny poziom ryzyka na jaki narazony jest fundusz i wyrazony jest on w skali od 1 do 7 (gdzie 1
oznacza ryzyko niskie, a 7 ryzyko wysokie). Profil ryzyka jest uzupetniony o informacje na temat zasadniczego typu instrumentu, w ktory fundusz
inwestuje, a takze o charakter jego polityki inwestycyjnej. Aktualny profil ryzyka zostat przedstawiony w tabeli ponizej:

Fundusz Profil ryzyka | Rodzaj funduszu Zasadniczy typ instrumentu, w ktéry fundusz inwestuje Polityka inwestycyjna charakterystyczna dla funduszy

Subfundusz Bursztynowy 2 SFIO instrumenty udziatowe oraz |n§trqmentg dluzrle proporqonalme do otwartych
zatozen polityki inwestycyjnej

Subfundusz Rubinowy 3 SFIO instrumenty udziatowe oraz |n§tr|{mentg dluzpe Proporqonalme do otwartych
zatozen polityki inwestycyjnej

Subfundusz Szafirowy 3 SFIO instrumenty udziatowe oraz |n'strL{r1jentg d%uzpe Proporqonulnle do otwartych
zatozen polityki inwestycyjnej

Subfundusz Szmaragdowy 3 SFIO instrumenty udziatowe oraz |n'strL{r1jentg d%uzpe .proporqonulnle do otwartych
zatozen polityki inwestycyjnej

Subfundusz Diamentowy 4 SFIO instrumenty udziatowe oraz |n§tr|{mentg dluzpe Proporqonalme do otwartych
zatozen polityki inwestycyjnej

Informacje o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego
wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczqcego diwigni finansowej AFI

W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w wysoko$ci maksymalnego poziomu dzwigni mierzonej metodq zaangazowania.
Fundusz moze wykorzystywa¢ ponownie $rodki pieniezne i papiery warto$ciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji Buy-Sell-Back
i Sell-Buy-Back, a takze transakcji Repo i Reverse-Repo, gdyby takie transakcje byty stosowane.






Informacje o tqcznej wysokosci dzwigni finansowej stosowanej przez Fundusz.

30 czerwca 2023 roku, przedstawia tabela ponizej:

ﬁ TFI

Do ustalenia dzwigni finansowej funduszu uzywa sie metody zaangazowania obliczanej zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zapisami Rozporzqdzania delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczqeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru. Podsumowanie informacji o dzwigni finansowej subfunduszy wedtug stanu na dzien

PKO Bursztynowy PKO Szafirowy PKO Rubinowy PKO Szmaragdowy | PKO Diamentowy
Maksymalny poziom ustalony dla dZzwigni mierzonej metodq zaangazowania 200% aktywow 200% aktywow 200% aktywow 200% aktywow 200% aktywow
Y yp Y 9 ) q 9 netto funduszu netto funduszu netto funduszu netto funduszu netto funduszu
Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez fundusz - metoda zaangazowania 108% 106% 113% 106% 114%
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Poétroczne potgczone sprawozdanie finansowe

PKO Portfele Inwestycyjne -
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2023 roku





POLROCZNE POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO PORTFELE INWESTYCYJNE

[ )
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY TEI
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2023 ROKU I{“

WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO PORTFELE INWESTYCY)NE - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Portfele Inwestycyjne - sfio” lub
JFundusz”).

PKO Portfele Inwestycyjne - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na
podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutu
Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/37/21/U/17/)G z dnia 30 listopada 2017 r. o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Portfele Inwestycyjne - sfio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 1558 w dniu 18 grudnia 2017 r.

Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
1. Subfundusz PKO Bursztynowy;
2. Subfundusz PKO Szafirowy;
3. Subfundusz PKO Rubinowy;
4. Subfundusz PKO Szmaragdowy;
5. Subfundusz PKO Diamentowy.
Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz jak i poszczegolne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Informacje o Subfunduszach

Opis celu inwestucujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnuch Subfunduszu PKO Bursztynowuy

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz w jednostki
uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania, nie moze by¢ wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne, depozyty oraz w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty wskazane na poczqtku zdania,
nie moze by¢ nizsza niz 90% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Do 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ lokowane w
komercyjne instrumenty dtuzne. Do limitoéw, o ktérych mowa powyzej, nie wlicza sie papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakcji
buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo. W ramach limitow inwestycyjnych okreslonych powyzej, Subfundusz moze lokowa¢ do 50%
swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycyjnuch Subfunduszu PKO Szafirowy

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz w jednostki
uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania, nie moze by¢ nizsza niz 10% i wyzsza niz 30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne, depozyty oraz w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji
wspodlnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty wskazane na
poczqtku zdania, nie moze by¢ nizsza niz 65% i wyzsza niz 90% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Do 25 % Warto$ci Aktywoéw Netto
Subfunduszu moze byc¢ lokowane w komercyjne instrumenty dtuzne. Do 5% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu mogq stanowi¢ lokaty w
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére realizujq swoj
cel inwestycyjny miedzy innymi poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej absolutnej stopy zwrotu. Do limitéw, o ktérych mowa powyzej, nie wlicza
sie papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo. W ramach limitow
inwestycyjnych okreslonych powyzej, Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy
wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym.
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Opis celu inwestycujnego. specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestucyjnych Subfunduszu PKO Rubinowy

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz w jednostki
uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania, nie moze by¢ nizsza niz 25% i wyzsza niz 45% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne, depozyty oraz w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji
wspodlnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty wskazane na
poczatku zdania, nie moze by¢ nizsza niz 45% i wyzsza niz 70% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Do 20% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu moze by¢ lokowane w komercyjne instrumenty dtuzne. Do 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu mogq stanowi¢ lokaty w
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére realizujq swoj
cel inwestycyjny miedzy innymi poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej absolutnej stopy zwrotu. Do limitéw, o ktérych mowa powyzej, nie wlicza
sie papierow wartosciowych bedqcych przedmiotem transakgji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo. W ramach limitow
inwestycyjnych okreslonych powyzej, Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich Aktywoéw w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy
wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Szmaragdowy

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywoéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz w jednostki
uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania, nie moze byé nizsza niz 45% i wyzsza niz 65% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne, depozyty oraz w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji
wspodlnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty wskazane na
poczatku zdania, nie moze by¢ nizsza niz 25% i wyzsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Do 10% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu mogq stanowi¢ lokaty w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, ktore realizujq swéj cel inwestycyjny miedzy innymi poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej absolutnej stopy zwrotu. Do
limitow, o ktorych mowa powyzej, nie wlicza sie papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakeji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo. W ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych powyzej, Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym.

Opis celu inwestycuyjnego, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Diamentowy

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywoéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz w jednostki
uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczgtku zdania, nie moze byc¢ nizsza niz 65% i wyzsza niz 85% WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne, depozyty oraz w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji
wspodlnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty wskazane na
poczatku zdania, nie moze by¢ wyzsza niz 25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Do 15% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu mogq
stanowi¢ lokaty w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktore realizujg swoj cel inwestycyjny miedzy innymi poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej absolutnej stopy zwrotu. Do limitéw, o ktérych
mowa powyzej, nie wlicza sie papierow wartosciowych bedqcych przedmiotem transakeji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo. W
ramach limitow inwestycyjnych okre$lonych powyzej, Subfundusz moze lokowaé¢ do 50% swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa kazdego z
subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym.

3. Dane Towarzystwa bedqgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potroczne potqczone sprawozdanie finansowe PKO Portfele Inwestycyjne - sfio obejmuje okres 6 miesiecy zakorniczony dnia 30 czerwca 2023 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2023 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd potrocznego potqgczonego sprawozdania finansowego PKO Portfele Inwestycyjne - sfio za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2023 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k. z siedzibq w Warszawie, ul. Polna 11,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144.
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7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

ﬁ TFI

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, C, C1, C2, C3, K oraz L. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania

optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A C Al C1 C2 C3 K L
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 4,50 2,00 4,50 2,00 2,00 2,00 4,50 4,50
wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,00 2,00 1,90 1,90 1,95 1,85 2,00 2,00

Kazdy z Subfunduszy ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek
uczestnictwa A, A1, C, C1, C2, C3, K oraz L réznigcych sie od siebie wysoko$cig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.
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POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2023 31.12.2022
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat Wartos$¢ wedtug Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na dzief w akiuwach oaétem ceny nabycia wyceny na dzien w akiuwach oaétem
wtys. zt bilansowy w tys. zt Y 9 wtys. zt bilansowy w tys. zt Y 9
Akcje 107 272 124 320 743 123 032 122 007 737
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 16 000 16 006 0,96 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartos$ciowe 1300018 1282143 76,60 1398 101 1290 541 77,99
Instrumenty pochodne * 0 8379 0,50 0 -52 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tgtulg uczes.tnictvya emi_tow_une przez i?stgtucje wspoélnego 167 365 211578 12,64 164 484 192 715 1165
inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1590 655 1642426 98,13 1685617 1605211 97,01

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

POEACZONY BILANS 30.06.2023 31.12.2022
1. Aktywa 1673717 1654 739
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 008 22 845
2. Naleznosci 7 157
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 13 261 26113
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1049 264 959 299
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 593177 646 325
6. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 55313 18 690
1. Zobowiqzania wtasne subfunduszy 55313 18 690
2. Zobowiqgzania proporcjonalne funduszu 0 0
111. Aktywa netto (I-11) 1618 404 1636 049
IV. Kapitat funduszu 1739430 1885 602
1. Kapitat wptacony 5583 111 5552 962
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 843 681 -3 667 360
V. Dochody zatrzymane -159 525 -159 964
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 40 084 28 756
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -199 609 -188 720
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 38499 -89 589
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 1618 404 1636 049

Potgczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

PO+ACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2022 - 30.06.2022

I. Przychody z lokat 24 542 52719 22 481
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1601 6726 1856

2. Przychody odsetkowe 22512 45831 20 403

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 428 154 158

4. Pozostate 1 8 64
1. Koszty funduszu 13214 33678 2211
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 9617 26 886 19176

- stata cze$¢ wynagrodzenia 9 565 22173 12324

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 52 4713 6 852

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqgcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 269 594 317

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 65 236 129

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Optaty za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Optaty za ustugi prawne 0 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1835 3850 1707
11. Ujemne saldo réznic kursowych 691 401 358
12. Pozostate, w tym: 737 1711 1024

- opfaty agenta transferowego 488 1153 642

11I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11-111) 13214 33678 22711
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 11328 19 041 -230
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 117 199 -219 614 -269 391
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 889 -162 069 -123 936

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 128 088 -57 545 -145 455

- z tytutu réznic kursowych -11 605 -4 057 3194

VII. Wynik z operacji 128 527 -200 573 -269 621
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0

Potqczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

PO+ACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1636 049 2 652 264
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 128 527 -200 573
a) przychody z lokat netto 11328 19 041
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 889 -162 069
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 128 088 -57 545
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 128 527 -200 573
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -146 172 -815 642
a) zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 30 149 220371
b) zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -176 321 -1036 013
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -17 645 -1016 215
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1618 404 1636 049
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1644198 1922 386

Potgczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

30.08.2023 Rafat Madej Prezes Zarzqdu

(podpis)
30.08.2023 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
30.08.2023 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
30.08.2023 Krzysztof Szubert Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
30.08.2023 Grzegorz Chtopek Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
30.08.2023 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Funduszy

(podpis)
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““ TFI

Sprawozdanie poétroczne
PKO PORTFELE INWESTYCYJNE
- specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2023 roku

Zawartosc¢:

1. List Towarzystwa do Uczestnikow.

2. Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe.

3. Pdtroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu wraz z raportami
niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu poétrocznych sprawozdan jednostkowych.

4. Pozostate informacje funduszu, ktérych ujawnienie w potrocznym potqczonym sprawozdaniu
finansowym jest wymagane przepisami prawa lub wynika z dokumentow funduszu.

5. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu poétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego.

6. Oswiadczenie depozytariusza o zgodnos$ci danych dotyczqcych stanéw aktywoéw funduszu

przedstawionych w pétrocznym sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym.






citi handlowy

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2023 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniagcy obowiazki depozytariusza dla PKO Portfele
Inwestycyjne - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego sktadajacego si¢ z wydzielonych
subfunduszy:

- Subfundusz PKO Bursztynowy,

- Subfundusz PKO Szafirowy,

- Subfundusz PKO Rubinowy,

- Subfundusz PKO Szmaragdowy,

- Subfundusz PKO Diamentowy,

(zwanego dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dzialajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanso6w z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywoéw Funduszu, w tym
w szczegbOlnosci aktywoOw zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.: Signed by /

Podpisano przez:

Piotr Sawa

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Date / Data:
2023-08-30
14:24

Tomasz Kalenik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz Kalenik
Date / Data:

2023-08-30
12:37

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglgd zatgczonego pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
PKO Portfele Inwestycyjne Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
,Funduszem”), obejmujgcego wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone
zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzgdzone na dzieh 30 czerwca 2023 r. oraz potgczony
rachunek wyniku z operacji i potgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzagd PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad srédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow. Przeglad pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego polega

na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktoére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone poéitroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144
Signature Not Verified _f;

Dokument podpisany pr”) Agnieszka Accordi
Data: 2023.08.30 16:11:40 CEST

Agnieszka Accordi

Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 30 sierpnia 2023 r.
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