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Rynek PPK podsumowanie

2019.. @

2021 @

2023

PKO TFI

PPK roku

Nagrody Byk i Niedzwiedz
Gazety Gietdy ,Parkiet”

za PPKroku 2019 2020 oraz
Laur Konsumenta 2020 i 2021.

10 maja
zakonczyt sie ostatni etap wdrazania

Pracowniczych Planéw Kapitatowych.

Program objgt w sumie ponad 900
tysiecy podmiotow.

Na koniec 2023 roku wartosc
aktywow zgromadzonych w PPK
wynosita ponad 21,7 mld z+*.

Ponad 6,8 mld zt zgromadzonych jest
w Funduszu PKO Emerytura - sfio
zarzqdzanym przez PKO co stanowi
31,232%%* udziatu w rynku PPK.

*Zrodto: KNF PPK - Komisja Nadzoru Finansowego (knf.gov.pl)

stan na 31.12.2023r.

““ TFI



https://www.knf.gov.pl/?articleId=87873&p_id=18

Stopy zwrotu Subfunduszy PKO Emerytura - sfio

Od
zlfﬁ(gtm f\;gturo gele 3 miesigce| 1 rok 2 lata 3 lata p‘i’egxslf:j
!
PKO Emerytura 2050 4,80% 33,12% 26,01% 33,85% 46,30%
PKO Emerytura 2045 4,81% 33,12% 25,99% 33,73% 45,90%
PKO Emerytura 2055 4,78% 33,15% 25,85% 33,39% 44,60%
PKO Emerytura 2060 4,80% 32,78% 25,83% 33,15% 44,20%
PKO Emerytura 2040 4,03% 27,61% 23,69% 26,43% 36,80%
PKO Emerytura 2035 3,96% 27,57T% 23,64% 26,39% 36,50%
PKO Emerytura 2030 3,01% 21,57% 20,88% 18,50% 26,80%
PKO Emerytura 2065 4,75% 30,46% 22,92% 21,32% 21,20%
PKO Emerytura 2025 1,91% 15,45% 18,01% 10,97% 17,30%

Stan na 29.03.2024 r.

*PKO w roku 2021 znajdowat sie w tzw. okresie dostosowawczym.
Data pierwszej wyceny 05.01.2021 .

Przedstawione dane odnoszq sie do wynikow osiggnietych w przesztosci

i nie stanowiq gwarancji ich osiggniecia w przysztosci.

ﬁ TFI

Stopa zwrotu wyrazona w takiej formie mowi, jak zmienita sie warto$¢ inwestycji
jednorazowej dokonanej na poczqtku danego okresu vs koniec tego okresu.

Na przyktadzie PKO Emerytura 2050 - zakup jednostek uczestnictwa za 100 zt
dokonany 30.03.2021 r. powiekszony o stope zwrotu 3385% przetozytby sie

na warto$¢ rachunku pracownika w dniu 29.03.2024 r. w wysokoSci

133,85 zt.

Nie mowi jednak wiele o cato$ciowych korzysciach finansowych dla pracownika, na
ktore sktadajq sie rowniez doptaty od Panstwa, a takze wptaty pracodawcy, ktore
sq dokonywane co miesiqc.

Swoj indywidualny wynik (od przystgpienia do PPK) kazdy pracownik moze
sprawdzi¢ logujqc sie do serwisu https://i-fundusze.pl/ albo za posrednictwem
bankowosci elektronicznej PKO Banku Polskiego iPKO.pl oraz aplikacji mobilnej
IKO, rowniez dla 0séb nieposiadajgcych konta w PKO Banku Polskim.

Pamietaj: stopy zwrotu osiggane przez PKO
sq jednq z korzys$ci uczestnictwa w PPK, ale nie jedyng!



https://i-fundusze.pl/
https://www.pkobp.pl/klienci-indywidualni/bankowosc-elektroniczna/serwis-internetowy-ipko/
https://www.pkobp.pl/klienci-indywidualni/bankowosc-elektroniczna/aplikacja-mobilna-iko/

ﬁ TFI

Studium przypadku - wynik finansowy dla Uczestnika PPK w PKO TFI
0d 30.12.2019 do 29.12.2023

llustracja sktadowych korzysci finansowej Uczestnika PPK

oo_ooj na przyktadzie programu PPK opartego o Subfundusz PKO Emerytura 2025
12 000 +
Faktycznq korzyscig finansowq Uczestnika PPK jest roznica .agsbkri]sntr%osﬁt;?medsjgzcﬂ W
miedzy biezqcq wartosciq rachunku a ,kosztami” 10000 - Jorand
poniesionymi przez niego tj. jego dotychczasowymi ® tqczna kwota doptat z
wptatami oraz podatkiem dochodowym, ktéry zaptacit 8000 - Funduszu Pracy
od wptat pracodawcy. m tgczna kwota wptat
6 000 pracodawcy
L. . . m Podatek dochodowy od
KOI’ZgSCI pOWIQkSZO]Q: Zrodto: Obliczenia wrasne PKO TFI S.A. 4 000 + wptat pracodawcy J
Przedstawione dane odnoszq sie do
wynikow osiggnietych w przesztosci,
. WerOtU pFOCOdOWCU, majq charakter szacunkowy i nie 2000 - mtqczna kWOtO wptat
. dOp*Otg od Panstwa stanowiq gwarancji ich osiggnigcia pracownika
. ’ W przysztosci.
* zyski danego Subfunduszu. 0.
Inwestycja whasna uczestnikaw  Stan rachunku na 29.12.2023
okresie 30.12.2019 - 29.12.2023
Zatozenia:
‘ Korzysci pomniejszajq: - do obliczen przyjeto miesieczne wynagrodzenie brutto + doptata powitalna w wysokosci 250 7t zasilita rachunek PPK
w kwocie 5 000 zt 30.04.2020 .

+ doptaty roczne w wysokosci 240 zt kazda zasility rachunek PPK

+ pierwszej wptaty na rachunek PPK dokonano 30.12.2019 ., X X
w dniach 31.03.2021r.,31.03.2022 r.i 31.03.2023 r.

kolejnych wptat dokonywano w ostatnie dni robocze kolejnych

» podatek od wptat

pl‘OCOdOWCg, miesiecy kalendarzowych, ostatniej dokonano 29.12.2023 r: wptaty pracownika: 2% wynagrodzenia miesjec;nego tj. 1‘00 i
* straty danego Subfunduszu. w sumie dokonano 49 wptat +  wptaty pracodawcy: 1,5% wynagrodzenia miesiecznego tj. 75 zt
stawka PIT pracownika: 17% w latach 2019-2021 i 12% w latach

+ jednostki Subfunduszy nabywane sq po wycenie z dnia wptaty 2029-2023



ﬁ TFI

Studium przypadku - wynik finansowy dla Uczestnika PPK w PKO TFl

od 30.12.2019 do 29.12.2023

llustracja sktadowych korzysci finansowej Uczestnika PPK
Ioi O_OOJ na przyktadzie programu PPK opartego o Subfundusz PKO Emerytura 2060
14 000 -
L. . . m Zysk/Strata z i tycji
Faktycznq korzysciq finansowg Uczestnika PPK jest réznica 12000 ngsbr{]n;?nosﬁé?medsugzcg "

miedzy biezqcq wartosciq rachunku a ,kosztami” poniesionymi
przez niego tj. jego dotychczasowymi wptatami oraz podatkiem 10 000
dochodowym, ktory zaptacit od wptat pracodawcy.

m tgczna kwota doptat z
Funduszu Pracy

8 000 - m tgczna kwota wptat
pracodawcy
o _ ) 6000 7 m Podatek dochodowy od
KOI’ZgSCI pOWIQkSZqu: Zré6dto: Obliczenia wtasne PKO TFI S.A. wptat pracodawcy
Przedstawione dane odnoszq sie do 4000 -
wynikoéw osiggnietych w przesztosci, n
° Wer(]tg pFOCOdOWCU, majq charakter szacunkowy i nie tgezna k\.ll\iom wptat
« doptaty od Panstwa stanowiq gwarancji ich osiggniecia 2000 pracownika
. ! w przysztosci.
* zyski danego Subfunduszu. 0 .
Inwestycja wtasna uczestnika w  Stan rachunku na 29.12.2023
okresie 30.12.2019 - 29.12.2023
Zatozenia
KOI‘ZgSCI pomniejszajq: - do obliczefi przjeto miesieczne wynagrodzenie + doptata powitalna w wysokosci 250 zt zasilita rachunek PPK
. 30.04.2020 .
brutto w kwocie 5 000 zt

. podotek od met . pierwsze] wplaty na rachunek PPK dokonano + doptaty roczne w wysokosci 240 zt kazda zasility rachunek

q 30.12.2019 r, kolejnych wptat dokonywano w ostatnie PPK w dniach 31.03.2021r., 31.03.2022 r.i 31.03.2023 r.
pracodawcy, dni robocze Kolejnych miesiecy kalendarzowych, wptaty pracownika: 2% wynagrodzenia miesiecznego tj. 100 zt

» straty daneqgo Subfunduszu. e . + wptaty pracodawcy: 1,5% wynagrodzenia miesigcznego tj. 75 zt
J 9 ostatniej dokonano 29.12.2023 . » stawka PIT pracownika: 17% w latach 2019-2021i 12% w

w sumie dokonano 49 wptat latach 2022-2023.

 jednostki Subfunduszy nabywane sq po wycenie z dnia
wptaty



Wunik wupracowany przez Subfundusze to tuylko czes¢ wyniku =
ﬁn%nsow%%o Ucresinika PPK SR l&o ™

»Koszty” oraz korzysci finansowe osiqggniete przez Uczestnikow
poszczegOlnych Subfunduszy PKO Emerytura - sfio

1 W przypadku pracownikéw, ktorzy zrezygnowali
‘ z uczestnictwa w PPK, powyzsze kwoty nalezy traktowac

Inwestycja @) 7 jako utracone korzysci finansowe.
AL Korzysci Korzysci \
uczestnika Stan rachunku us 43 .
Subfundusz . z uczestnictwa z uczestnictwa Zatozenia:
w okresie na 29.12.2023
30.12.2019 - w PPK (kwotowo) w PPK (%)
e Do obliczen przyjeto miesieczne wynagrodzenie brutto
29.12.2023 w kwocie 5 000 zk
PKO Emerytura 2025 5435 7t 10762 z 5327 7t 98% *  Pierwszej wptaty na rachunek PPK dokonano 30.12.2019 .,
kolejnych wptat dokonywano w ostatnie dni robocze
PKO Emerytura 2030 54357t 11269 zt 583517zt 107% kolejnych miesiecy kalendarzowych, ostatniej dokonano
PKO Emerytura 2035 5435 2t 118212 6386 21 118% 29.12.2023, w sumie dokonano 49 wptat; ,
* Jednostki uczestnictwa Subfunduszy nabywane sq po wycenie
PKO Emerytura 2040 54357 11818 z 6 384 zt 117% z dnia wptaty;
PKO Emerytura 2045 5 435 7} 12 330 7t 6 895 74 127% . gggza;%ggwitalna w wysokosci 250 zt zasilita rachunek PPK
PKO Emerytura 2050 5435 7 12339 z 6 904 zt 127% - Doptaty roczne w wysokosci 240 zt kazda zasility rachunek
PKO Emerytura 2055 | 54352k 123124 6877 127% PPK w dniach 31.03.2021, 31.03.2022 oraz 31.03.2023
+ Wptaty pracownika: 2% wynagrodzenia miesiecznego,
PKO Emerytura 2060 54357 12281z 6 846 zt 126% tj. 100 zt;
. + Wptaty pracodawcy: 1,5% wynagrodzenia miesiecznego,
Zrodto: Obliczenia wtasne PKO TFI S.A. tj. 75 zk;
Przedstawione dane odnoszq sie do wynikow osiggnietych w przeszto$ci, majq charakter szacunkowy i nie . Stawko’ PIT oracownika: 17% w latach 2019-2021 i 12%
stanowiq gwarancji ich osiggniecia w przysztoSci. w latach 2022_2023 )



Fundusze zdefiniowanej daty (inaczej - cyklu zycia)

Udziat instrumentow

2020

2030 2040

Instrumenty udziatowe np. akcje, surowce,
jednostki uczestnictwa funduszy akcyjnych

2050 2060 2070

Instrumenty dtuzne np. obligacje, depozyty, instrumenty
rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa funduszy
dtuznych

ﬁ TFI

Fundusz automatycznie dostosowuje
polityke inwestycyjng do zmieniajgcego
sie wieku uczestnika PPK.

+ Pozwala to zwiekszyc szanse na
osiggniecie zadowalajgcych stop
zwrotu z inwestycji Uczestnika PPK,
przy jednoczesnym ograniczeniu
poziomu ryzyka inwestycyjnego.

Przedstawiona grafika ma
charakter poglgdowy, nie jest
odwzorowaniem faktycznej
alokacji w powyzsze
instrumenty.




ﬁ TFI

Jak inwestowane sg Srodki w ramach PKO Emerytura - sfio

PKO TFI utworzyto Fundusz PKO Emerytura - sfio, w sktad ktorego

PKO Emerytura - sfio to fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zdefiniowanej : ) X :
wchodzi 9 aktywnie zarzqgdzanych Subfunduszy zdefiniowanej daty

daty dedykowanymi wytqcznie Uczestnikom PPK.

PKO Emerytura 2025

Przed rokiem 1968

Dla Uczestnikow urodzonych: 0go6lny wskaznik ryzyka:

00 : (0000,

PKO Emerytura 2065

W latach 2003-2007

000 000,

z okreslonym terminem zblizania sie do 60-go roku zycia oraz poziomem
ryzyka inwestycyjnego dopasowanym do Twojego wieku.

+ Sktad portfela inwestycyjnego bedzie zmieniat sie tak, aby wraz
z uptywem okresu, jaki pozostat do osiggniecia wieku 60 lat,
zmniejsza¢ procentowy udziat akcji oraz innych instrumentow
udziatowych w portfelu.

+ Pozwala to zwiekszyc¢ szanse na osiggniecie zadowalajgcych stop
zwrotu i ograniczy¢ poziom ryzyka inwestycyjnego.

+ Masz takze mozliwo$¢ samodzielnie, wybrac¢ jeden z Subfunduszy
PKO Emerytura - sfio, a swojg decyzje mozesz zmieniac wielokrotnie
bez ograniczen.

Podstawowe cele i polityka inwestycyjna, ryzyka i mozliwe korzysci,

optaty oraz informacje praktyczne dla Subfunduszy

PKO Emerytura - sfio, dostepne sq w prospekcie informacyjnym oraz w

Dokumentach zawierajqcych kluczowe informacje (KID) dostepnych na

stronie www.pkotfi.pl.

* Przedstawione informacje, w tym og6lny wskaznik ryzyka odpowiadajq
informacjom zawartym w KID, ktére sq aktualne dla kazdego z
Subfunduszy na dzien sporzqgdzenia niniejszej prezentaciji.

« Najnizszy ogdlny wskaznik ryzyka (1) nie oznacza, ze inwestycja jest
pozbawiona ryzyka. 0goélny wskaznik ryzyka moze w przysztosci
ulega¢ zmianom.



Optata za zarzgdzanie w ramach PKO Emerytura - sfio

State wynagrodzenie za zarzqdzanie (w skali roku)

w ramach PKO Emerytura - sfio. Wysokos¢ optaty jest
nizsza niz maksymalna stawka okreslona w Ustawie

o PPK, tj. nizsza niz 0,50%.

+ Stawka statego wynagrodzenia za zarzqdzanie dla poszczegdlnych
Subfunduszy PKO Emerytura - sfio bedzie wynosic¢
od 0,25% do 0,45%.

+ Szczegotowe koszty i optaty zwigzane z uczestnictwem
w PKO Emerytura - sfio znajdujq sie w Umowie o zarzqdzanie PPK
i Umowie o prowadzenie PPK.

Wynagrodzenie zmienne (tzw. Optata za wynik), ktorego
wysokos$¢ nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% wartosci
aktywow netto Subfunduszu w skali roku, zgodnie

z Ustawg o PPK.

+ Stawka wynagrodzenia zmiennego bedzie wynosi¢ 20%
od nadwyzki Subfunduszu powyzej wynik stopy referencyjnej
wynikajgcej z Ustawy PPK, nie wiecej niz 0,1% wartoSci aktywow
netto Subfunduszu w skali roku.

+ Szczegoty dostepne w prospekcie informacuyjnym.

ﬁ TFI

Optata za zarzqdzanie jest wynagrodzeniem dla PKO TFI
za zarzqdzanie Subfunduszami.

PKO Emerytura - sfio

2020 - 2024 0,42% | 0,44% 0,45%
0,44% 0,45%
2025 - 2029 032% | 0,42% 0,45%
0,44% 0,45%
2030 - 2034 032% | 042% 0,45%
0,44%
2035 - 2039 032% | 0,42%
0,44%
2040 - 2044 | 0,25% 032% | 0,42%
0,44%
2045 - 2049 032% | 0,42%
0,25% 0,44%
2050 - 2054 0,25% 032% | 042%
0,25%
2055 - 2059 0,25% 0,32% | 0,42%
0,25%
2060 - 2064 0,25% 0,32%
0,25%
0d 2065 0,25%



https://www.pkotfi.pl/media_files/097e046d-8135-4c3a-8980-a997b926772c.pdf/

Udziat PKO TFI w rynku PPK

Udziat PKO TFI w rynku (uwzgledniajgc PTE i TUnZ) pod wzgledem wartosci aktywoéw zgromadzonych w funduszach dziatajgcych w ramach PPK
31.12.2023 r. wynosit 31,232%.

Warto$¢ zgromadzonych aktywow (w tys. zt)

Instytucja Udziat w rynku
30 2023 4Q 2023

PKO TFI S.A. 5650 297 6 803 369 31,23%
TFI PZU SA 3796 250 4612 399 2117%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 1948 676 2286870 10,50%
TFI Allianz Polska S.A. 1616234 1958 021 8,99%
Goldman Sachs TFI S.A. 1194 592 1437197 6,60%
Pekao TFI S.A. 955 995 1155090 5,30%
UNIQA TFI S.A. 640 957 763 958 3,51%
Investors TFI S.A. 429 609 518 182 2,38%
Generali Investments TFI S.A. 328 649 395 562 1,82%
Santander TFI S.A. 294 209 356 130 1,63%
Pocztylion-Arka PTE S.A. 268 764 314980 1,45%
Esaliens TFI SA. 253 492 299 700 1,38%
BNP Paribas TFI S.A. 250 445 295 343 1,36%
COMPENSA TUNnZ S.A. 184 220 218 809 1,00%
MILLENNIUM TFI S.A. 139574 167 761 0,77%
PFR TFI S.A. 86473 103473 0,48%
SKARBIEC TFI S.A. 78113 96 582 0,44%
Suma 18 116 550 21783 427 100%

Zrodto: KNF PPK - Komisja Nadzoru Finansowego (knf.gov.pl)
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https://www.knf.gov.pl/?articleId=87873&p_id=18

Optata za zarzqdzanie w ramach PKO Emerytura-sfio

PKO Emerytura - sfio na dziefi 31.12.2023 r.
posiadat 31,232% warto$ci aktywow netto
wszystkich Funduszy zdefiniowanej daty.

e ™
Tabela obok zawiera stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie
poszczeg6lnymi Subfunduszami przy zatozeniu 31,232%
udziatu PKO Emerytura - sfio w rynku PPK pod wzgledem
aktywow, obowiqgzujgce w okresie 01.04.2024 r. do >
30.06.2024 r.

Od 1.07.2024 r. prezentowane stawki ulegng zmianie i bedq
naliczane wedtug udziatu w rynku podanego przez KNF na

\dzieﬁ 31.03.2024 .

.

I Ustawa o PPK zakazuje pobierania, od 1 pazdziernika 2021 r.
wynagrodzenia statego za zarzqdzanie Subfunduszem
zdefiniowanej daty, od czesci aktywow funduszu zarzqdzanej
przez towarzystwo albo tqcznie przez wszystkie towarzystwa
nalezqgce do jednej grupy kapitatowej, przekraczajgcej 15%
wartos$ci aktywow netto wszystkich Funduszy zdefiniowanej
daty dziatajgcych na rynku, tj. od czesci aktywow
odpowiadajqcej przekroczeniu tej wartosci.

Zrodto: KNF PPK - Komisja Nadzoru Finansowego (knf.gov.pl)

PKO Emerytura 2025
PKO Emerytura 2030
PKO Emerytura 2035
PKO Emerytura 2040
PKO Emerytura 2045
PKO Emerytura 2050
PKO Emerytura 2055
PKO Emerytura 2060
PKO Emerytura 2065

0,120 %
0,202 %
0,211 %
0,211 %
0,216 %
0,216 %
0,216 %
0,216 %
0,216 %

*z zastrzezeniem, Ze (i) wynagrodzenie za zarzqdzanie obliczono z uwzglednieniem regulacji art. 49 ust. 5 6
Ustawy o PPK oraz w oparciu o warto$¢ aktywow netto pod zarzqdzaniem Funduszu, wynoszqcq 31,189%
wartosci aktywow netto pod zarzqdzaniem wszystkich Funduszy zdefiniowanej daty, wedtug stanu na dzien
31.12.2023 r., a naliczang w okresie od 01.04.2024 r. do 30.06.2024 r.

(ii) udziat procentowy wartosci aktywow netto pod zarzqdzaniem Funduszu w stosunku do warto$ci aktywow

““ TFI

netto pod zarzqdzaniem wszystkich Funduszy zdefiniowanej daty moze ulega¢ zmianom w kolejnych kwartatach, tj.

podwyzszeniu lub obnizeniu, co wptynie na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie, tj. odpowiednio ulegnie ono
dalszemu obnizeniu lub podwyzszeniu; Fundusz nie jest w stanie zagwarantowac i nie gwarantuje zachowania

udziatu w rynku na tym samym poziomie.

11


https://www.knf.gov.pl/?articleId=87873&p_id=18

PPK z PKO TFI to najtansza forma inwestycji w fundusze Ko ™

optaty za otwarcie rejestru

o Najtansza forma
i 08 inwestycji w Fundusze
oy fll_,l|'|'|'|| _”“'m‘.‘."‘_'ﬂ'” . i
i E

optaty manipulacyjnej
za nabycie i odkupienie

0% zi)

optaty manipulacyjnej
za zmiane alokacji

12



ﬁ TFI

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w fundusze

Informacja o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w fundusze inwestycyjne:

PKO TFI doktada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ nadmierne ryzyka zwigzane z inwestycjg w fundusze inwestycyjne. Tym niemniej inwestujgc w Subfundusze PKO
Emerytura - sfio nalezy mie¢ na uwadze, ze korzys$ciom wynikajgcym z inwestowania srodkow w jednostki uczestnictwa PKO Emerytura - sfio towarzyszq rowniez ryzyka,
m.in. takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystgpienia okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie ma wptywu, np. operacyjne, a takze ryzyko
inflacji, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami requlacji prawnych, jak rowniez likwidacja Funduszu (Subfunduszu). Wsrdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy
zwrocic szczeg6lng uwage na ryzyka dotyczqce polityki inwestycyjnej w tym m.in.: rynkowe, stop procentowych, walutowe, kredytowe, instrumentow pochodnych,
koncentracji, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow, jak réwniez ryzyko rozliczenia oraz ptynnosci lokat. Ponadto dla konkretnych Subfunduszy mogq wystepowac
specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych Subfunduszy, takie jak na przyktad ryzyko walutowe (ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wahan kursu jednej waluty w stosunku do
innej) a takze ryzyko réznicy stop zwrotu Subfunduszu oraz indeksu. Ryzyko zwigzane z zawarciem umowy z PKO Bankiem Polskim S.A., na mocy ktorej bank udzielit w
szczegolnosci gwarancji pokrycia kwot naleznych Subfunduszowi z tytutu posiadanych obligacji wyemitowanych przez jednostki samorzqdu terytorialnego. Na podwyzszenie
zmiennos$ci cen klas aktywow i stop zwrotu z zarzqgdzanych subfunduszy mogq miec tez wptyw dziatania wojenne prowadzone w Ukrainie, mozliwe akty terrorystyczne
zwigzane z tym konfliktem oraz zdarzenia pandemiczne.

Ponadto dla konkretnych Subfunduszy PKO Emerytura - sfio mogq wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych Subfunduszy.

Z tego powodu, aby prawidtowo ocenic¢ ryzyka wynikajgce z inwestowania Srodkow w jednostki uczestnictwa Funduszu PKO Emerytura - sfio, nalezy uwaznie zapoznac sie
z politykq inwestycyjng, opisem ryzyk oraz opisem profilu inwestora, zawartymi w prospekcie informacyjnym lub w Dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje (KID).

W szczegolnos$ci zalecane jest zapoznanie sie z 0golnym wskaznikiem ryzyka (w skali od 1 do 7, gdzie 1 oznacza najnizsze ryzyko, a 7 - najwyzsze). Wskaznik ten stanowi
wskazowke, co do poziomu ryzyka tego produktu w poréwnaniu z innymi produktami oraz pokazuje jakie jest prawdopodobienstwo straty zainwestowanych pieniedzy

z powodu zmian rynkowych lub wskutek tego, ze nie bedzie mozliwos$ci wyptacenia zainwestowanych Srodkow. Uwzglednia on kilka rodzajow ryzyka. Jego obliczenie bazuje
na 5-letniej historii. Zaleca sie, aby zaktadany okres inwestycji nie byt krotszy niz zalecany okres utrzymywania. Razem z ogdlnym wskaznikiem ryzyka rekomendowane jest
zapoznanie sie ze scenariuszami wynikow subfunduszu. Ogoélny wskaznik ryzyka, scenariusze wynikow oraz zalecany okres utrzymywania sq zawarte w dokumencie KID.
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ﬁ TFI

Wuysoka jakos¢ PPK z PKO TFl

Ponad 27 lat

1,
o , E;*‘ Bezptatna Aplikacja iPPK
doswiadczenia P P ‘
Nowoczesne narzedzie do obstugi PPK,
wyroznione przez Gazete Bankowg
w kategorii ,Ubezpieczeniai inne instytucje

finansowe” nagrodq Hit Roku 2020

Na $wiatowym i polskim rynku
inwestycyjnym

4
@ Lider rynku PPK

JestesSmy liderem rynku PPK pod
wzgledem aktywow z 31,232% udziatem

w rynku (stan na 31.12.2023 r.) Bezptatna obstuga

Uczestnikow PPK

Realizowana we wszystkich oddziatach
PKO Banku Polskiego, serwisie
internetowym i-Fundusze, bankowosci

o

E<|% Dodatkowe benefity

. ) Zaufanie ponad 55 tus. elektronicznej iPKO PKO BP (bez
Uczestnicy PPK mogq skorzystac ze P , Y koniecznosci posiadania rachunku
znizek na produkty i ustugi przygotowane pracodawcow w PKO Bank Polski S.A.) oraz aplikacji
przez spotki z Grupy Kapitatowej Ponad 6,8 mld zk* aktywow mobilnej IKO.
PKO Banku Polskiego w ramach PPK
\ J
*Zrodto: KNF PPK - Komisja Nadzoru Finansowego (knf.gov.pl) 14

stan na 31.12.2023r.


https://www.knf.gov.pl/?articleId=87873&p_id=18

Stowniczek pojec uzytych w materiale

JEONOSTKA UCZESTNICTWA (J.U.)

Podstawowa jednostka okreslajgca wartos$¢ udziatu w aktywach netto funduszu
inwestycyjnego. Na takie jednostki sq zamieniane $rodki finansowe wptacane przez
Uczestnika do funduszu inwestycyjnego. Jednostka uczestnictwa nie jest papierem
warto$ciowym ani zadnym innym fizycznie istniejgcym dokumentem. Jest natomiast
tytutem prawnym pozwalajgcym inwestorowi na partycypacje w zarbwno w majqgtku
funduszu, jak i w jego dochodach

DOKUMENT ZAWIERAJACY KLUCZOWE INFORMAC]JE (KID)

Dokument prawny bedqcy zbiorem podstawowych informacji, niezbednych

do podjecia Swiadomej decyzji inwestycyjnej, pozwalajgcych pozna¢ charakter
Subfunduszu, zrozumie¢ zwigzane z nim ryzyko oraz utatwi¢ poréwnanie z innymi
produktami. Podstawowe dane o Subfunduszu, takie jak: jego polityka inwestycyjna,
profil, ryzyko, koszty, informacje na temat wynikéw oraz niektore inne szczeg6lne
informacje, ktére mogq byc¢ konieczne do zrozumienia cech poszczeg6lnych rodzajow
Subfunduszy, zostaty zaprezentowane w sposéb zrozumiaty dla klientow.

ZAMIANA
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i za uzyskane w ten
sposob Srodki nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

ﬁ TFI

WSKAZNIK SRI (ang. Summary Risk Indicator, pol. 0gélny wskaznik ryzyka)
Prezentowany jest w skali od 1 do 7, gdzie 1 oznacza najnizsze ryzyko, a 7-najwyzsze.
Wskaznik ten stanowi wskazowke, co do poziomu ryzyka tego produktu

w poréwnaniu z innymi produktami oraz pokazuje jakie jest prawdopodobienstwo
straty zainwestowanych pieniedzy z powodu zmian rynkowych lub wskutek tego, ze
nie bedzie mozliwosci wyptacenia zainwestowanych srodkow. Uwzglednia on kilka
rodzajow ryzyka, w tym ryzyko rynkowe i ryzyko kredytowe i pozwala na poréwnanie
poziomu ryzyka z innymi produktami. Jego obliczenie bazuje na zmiennosSci stop
zwrotu w rekomendowanym okresie utrzymywania inwestycji. Zaleca sie, aby
zaktadany okres inwestycji nie byt krotszy niz zalecany okres utrzymywania.

Razem z ogolnym wskaznikiem ryzyka rekomendowane jest zapoznanie sie ze
scenariuszami wynikow Subfunduszu. Ogolny wskaznik ryzyka, scenariusze wynikow
oraz zalecany okres utrzymywania sq zawarte w dokumencie KID.

OPLATA ZA ZARZADZANIE

Wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem, ktore uwzgledniamy w codziennej
wycenie jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Wysoko$¢ maksymalnej optaty za
zarzqdzanie znajdziesz w prospekcie informacyjnym PKO Emerytura - sfio.

OPLATA ZA WYNIK

Wynagrodzenie, ktore pobieramy, jesli Subfundusz osiggnie okreslony wynik - wyzszy
niz stopa referencyjna, okreslona w rozporzqdzeniu wykonawczym do ustawy o PPK.
Wynagrodzenie nie bedzie wieksze niz 0,1% wartosci aktywdw netto Subfunduszu

w skali roku. Szczegoty znajdziesz w prospekcie informacyjnym PKO Emerytura - sfio.
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Nota prawna lﬁ "

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z prospektem informacyjnym Funduszu oraz z Dokumentami
zawierajgcymi kluczowe informacje (KID). Dane podane w materiale nie stanowiq oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeksu cywilnego, jak
rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczqcych instrumentow finansowych lub ich emitentow w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sq formq $wiadczenia doradztwa podatkowego, pomocy prawnej ani dystrybucjq ubezpieczen.

Inwestycja specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa. Fundusz PKO Emerytura - sfio nie gwarantuje osiggniecia
zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwos$ciq utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Szczego6towy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Emerytura - sfio znajduje sie
w prospekcie informacyjnym na stronie internetowej www.pkotfi.pl, pod linkiem www.pkotfi.pl/dokumenty-do-pobrania/prospekty-informacuyjne/ oraz KID dostepnych
na stronie www.pkotfi.pl, pod linkiem www.pkotfi.pl/dokumenty-do-pobrania/kid/. Zaréwno prospekt informacyjny jak i KID dostepne sq wytqcznie w jezyku polskim.

Streszczenie praw inwestorow Funduszy PKO Emerytura - sfio zostato zawarte w odpowiednich postanowieniach prospektu informacyjnego w rozdziale Il Prawa Uczestnikow
Funduszu. Streszczenie praw inwestorow dostepne jest w jezyku polskim.

Przed dokonaniem inwestycji nalezy zapoznac sie z trescig prospektu informacyjnego oraz KID poszczeg6lnych Subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Emerytura - sfio.
Produkt jest adresowany do os6b akceptujgcych $rednie ryzyko inwestycyjne. Ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowanq strategie zarzqdzania, warto$¢ jednostki

uczestnictwa moze podlega¢ zmiennos$ci. Mozliwe do uzyskania wyniki zamieszczone sq w dokumentach KID w sekgcji: Jakie sq ryzyka i mozliwe korzysci. Subfundusze

mogq inwestowac¢ powyzej 35% wartosci swoich aktywow w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Narodowy Bank Polski lub Skarb
Panstwa.
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ﬁ TFI

Nota prawna

PKO TFI nie oferuje w zaden sposob produktow ze znizkami, o ktérych mowa w niniejszym materiale, ani nie posredniczy w ich oferowaniu. Kazdy z podmiotéw z Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego oferuje swoje produkty i ustugi niezaleznie.

Opodatkowanie zwigzane z inwestycjq w jednostki uczestnictwa Funduszy zalezy od indywidualnej sytuacji klienta i moze ulec zmianie w przysztosci.
W celu ustalenia obowigzkoéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawne;.

Niniejszy materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawg do podjecia decyzji o przystgpieniu do Pracowniczego Planu Kapitatowego (PPK) we wspotpracy z PKO TFI.
Informacje o PPK oferowanym przez PKO TFI zawarte zostaty w ,Regulaminie prowadzenia i zarzqdzania Pracowniczymi Programami Kapitatowymi przez PKO Emerytura -
sfio”. Zasady korzystania z serwisu i-Fundusze, znajdujq sie w ,Zasadach sktadania zlecen za posrednictwem systemu IAT FI obowiqgzujgcych w funduszach inwestycyjnych
zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”.

Prawa autorskie wynikajqgce z niniejszego materiatu przystugujg PKO TFI. Zadna z czesci tego dokumentu nie moze by¢ kopiowana ani rozpowszechniana bez zgody PKO TFI.
Materiat ten nie moze byc¢ odtwarzany lub przechowywany w jakimkolwiek systemie odtworczym: elektronicznym, magnetycznym, optycznym lub innym, ktory nie chroni

w sposob nalezyty jego tresci przed dostepem 0s6b nieupowaznionych. Wykorzystywanie tego dokumentu przez osoby nieupowaznione lub dziatajgce z naruszeniem
powyzszych zasad bez zgody PKO TFI, wyrazonej w formie pisemnej, moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami.

Wskazane w materiale wyniki inwestycyjne Funduszy majq charakter poglgdowy i w zaden sposéb nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy uzyciu zrodet, ktére PKO TFI uwaza za wiarygodne. PKO TFI oSwiadcza, ze prezentowane dane sq zbierane
i redagowane z nalezytq starannoscig. PKO TFI nie moze zagwarantowac, ze sq one wyczerpujgce i w petni oddajq stan faktyczny.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie, adres ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384. Kapitat zaktadowy (kapitat
wptacony) 18.460.400 ztotych. NIP 526-17-88-449. PKO TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

Wszelkie dodatkowe informacje sq przekazywane na indywidualne zgdanie.
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