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Sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidentaz hadania

Dla Zarzadu
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., petnigcego
funkcje likwidatora Funduszu

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego PKO Nieruchomosci
Komercyjnych - funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywow niepublicznych w likwidacji
(,Fundusz”), sporzagdzonego na dzien otwarcia likwidaciji, tj. 31 marca 2025 r., stosownie do wymogow
§ 7 rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2005 r. nr 114, poz. 963 z p6zniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie

w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych”), ktére zawiera:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzieh 31 marca 2025 r.; oraz
* noty objasniajagce

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.p!
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i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace; sie z niezaleznych spétek czionkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielskg z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sagdowego. REGON: 142078130

ograniczong do wysokosci gwarancii.





Podstawa Opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi regulacjami zostata opisana w sekcji Odpowiedzialnosé
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardow niezaleznosci)” (,Kodeks etyki”)
przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Spetnilismy réwniez nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami oraz Kodeksem etyki.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi — Podstawa sporzadzenia

Zwracamy uwage na punkt 4 wprowadzenia do sprawozdania finansowego, ktoéry wskazuje, ze
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej Funduszu na
dzienh otwarcia likwidaciji, tj. 31 marca 2025 r., zgodnie z wymogami rozporzgdzenia w sprawie trybu
likwidacji funduszy inwestycyjnych. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe moze nie by¢
odpowiednie do wykorzystania w innym celu. Nasza opinia nie zostata zmodyfikowana ze wzgledu na
te sprawe.

Odpowiedzialnos¢ Likwidatora Funduszu oraz os6b sprawujacych nadzér za sprawozdanie

finansowe

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy funkcje likwidatora
Funduszu (,Likwidator”), jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie

z rozporzgdzeniem w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Likwidator uznaje za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikdw podejmowane na podstawie sprawozdania finansowego.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;
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* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej Funduszu;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Likwidatora;

Przekazujemy osobom sprawujgcym nadzér Funduszu informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

/ Mariola Matgorzata
2 Szczesiak
Mariola M. Szczesiak
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Nr w rejestrze 9794
Petnomocnik
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACJI P TFI
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych w likwidacji (,Fundusz”)

PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych w likwidagji jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (,Ustawy”) oraz statutu Funduszu.

PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych w likwidacji posiada osobowos¢ prawng.
Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i
Rejestrowy pod numerem RFI 1095 w dniu 4 lutego 2015 r.

W dniu 25 marca 2025 roku Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu w zwigzku z wystgpieniem przestanki rozwigzania Funduszu,
wskazanej w art. 43 ust. 1 lit. i) jego statutu w zw. z art. 246 ust. 1 pkt 6 Ustawy, tj. spadku warto$ci aktywow netto Funduszu ponizej kwoty
120.000.000 zt (stu dwudziestu milionéw ztotych). Dniem otwarcia likwidacji Funduszu jest 31 marca 2025 r. Planowangq datq zakonczenia likwidacji
Funduszu jest 29 maja 2026 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu do dnia otwarcia
likwidacji 31 marca 2025 .

Celem inwestycyjnym Funduszu okre$lonym w statucie do dnia 31 marca 2025 r. w ramach podstawowego portfela inwestycyjnego byto osigganie
przychodow z lokat, w szczegolno$ci z najmu lub dzierzawy nieruchomosci oraz osiggniecie w dtugoterminowym horyzoncie czasowym wzrostu
wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci pozostatych lokat, z zastrzezeniem ze w przypadku wystgpienia sprzyjajqcych warunkéw
rynkowych cel inwestycyjny Funduszu w ramach podstawowego portfela inwestycyjnego moze by¢ realizowany réwniez poprzez osigganie
przychodow z lokat to jest zysku ze zbycia tych lokat.

Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach portfela aktywéw ptynnych byta ochrona realnej wartosci aktywéw Funduszu. Fundusz nie gwarantowat
osiggniecia celow inwestycyjnych, o ktérych mowa powyze;.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w statucie Funduszu i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, mogt lokowa¢ swoje aktywa wytqcznie w:

a) papiery wartosciowe;

b) udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig, w tym w spotkach z siedzibg za granicq;

c) instrumenty rynku pienieznego;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym
funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce
siedzibe za granicg;

e) wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0sab fizycznych;

f)  waluty obce;

g) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

h) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych;

i) whasnos¢ lub wspotwlasnos¢ nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepisow o gospodarce nieruchomos$ciami oraz budynkow i lokali
stanowiqcych odrebne nieruchomosci, a takze uzytkowanie wieczyste.

Lokaty, o ktorych mowa powyzej lit. a)-c), e)-g) i i), oraz certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w lit. d) mogty by¢ przez
Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq byty one zbywalne.

W sktad aktywow funduszu wehodzity rowniez przedmioty i urzqdzenia, w tym urzqdzenia infrastruktury technicznej, potrzebne do korzystania z
przedmiotu praw okreslonych w lit. i) powyzej, zgodnie z jego spoteczno-gospodarczym przeznaczeniem oraz niezbedne do zachowania przedmiotu
tych praw w stanie niepogorszonym lub zwiekszajqce jego wartos$¢.

Fundusz jest utworzony jako fundusz aktywoéw niepublicznych, o ktérym mowa w art. 196 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i lokowat co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) wartosci aktywow Funduszu w aktywa inne niz:
a) papiery warto$ciowe:

i. bedqce przedmiotem oferty publicznej, z wyjqtkiem papieréw warto$ciowych bedqgcych przedmiotem oferty publicznej, ktéra nie wymaga
sporzqdzenia prospektu na podstawie:

- art. 1 ust. 4 lit. a rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma
by¢ publikowany w zwiqzku z ofertq publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Rozporzqdzenie 2017/1129), o ile jest kierowana do mniej niz 150 0sob bedgcych inwestorami kwalifikowanymi, lub

- art. 1 pkt 4 lit. b Rozporzgdzenia 2017/1129, lub

ii. dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,

- chyba ze staty sie one przedmiotem oferty publicznej, ktora, wymaga sporzqdzenia prospektu na podstawie Rozporzqdzenia 2017/1129, lub
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

b) instrumenty rynku pienieznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktorych akgje lub udziaty wehodzq w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu.
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Aktywa Funduszu podzielone byty na podstawowy portfel inwestycyjny oraz portfel aktywow ptynnych.

Przedmiotem lokat Funduszu w ramach podstawowego portfela inwestycyjnego mogty by¢ wytqcznie:

a) wiasno$¢ lub wspotwrasnos¢ nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepisow o gospodarce nieruchomosciami oraz budynkow i lokali
stanowigcych odrebne nieruchomosci, a takze uzytkowanie wieczyste. W sktad podstawowego portfela inwestycyjnego wchodzq rowniez
przedmioty i urzqdzenia, w tym urzqdzenia infrastruktury technicznej, potrzebne do korzystania z przedmiotu praw okreslonych powyzej zgodnie z
jego spoteczno-gospodarczym przeznaczeniem oraz niezbedne do zachowania przedmiotu tych praw w stanie niepogorszonym lub zwiekszajgce
jego wartos¢;

b) akcje spotek akcyjnych lub akcje spotek komandytowo-akeyjnych, ktorych przedmiot dziatalnosci ukierunkowany jest na nabywanie lokat, o
ktorych mowa w lit. a), nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz nie bedgce przedmiotem publicznej oferty, z wyjgtkiem papierow
warto$ciowych bedqcych przedmiotem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzqdzenia prospektu na podstawie:

- art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzqdzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 0s6b bedgcych inwestorami kwalifikowanymi, lub

- art. 1 pkt 4 lit. b Rozporzqdzenia 2017/1129,

chyba ze staty sie one przedmiotem oferty publicznej, ktora wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie Rozporzqdzenia 2017/1129, lub zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

¢) udziaty spotek z ograniczonq odpowiedzialnoscig, ktorych przedmiot dziatalno$ci ukierunkowany jest na nabywanie lokat, o ktorych mowa w

lit. a),

d) udziaty spotek z ograniczong odpowiedzialnosciq petnigeych funkcje komplementariusza w spotkach komandytowo-akeyjnych, o ktérych mowa
w lit. b),

e) udziaty spotek z ograniczonq odpowiedzialnosciq, ktorych przedmiot dziatalno$ci ukierunkowany jest na $wiadczenie ustug dla spotek, o ktorych
mowa w lit. b) - d) oraz

f) instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki, ktorych akcje lub udziaty wehodzg w sktad
podstawowego portfela inwestycyjnego;

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a) - f) powyzej mogq stanowi¢ do 100% warto$ci aktywow Funduszu.

W ramach portfela aktywoéw ptynnych przedmiotem lokat Funduszu mogty by¢ wytqcznie:

a) papiery wartosciowe bedqce przedmiotem publicznej oferty jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

b) instrumenty rynku pienieznego inne niz instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez spotki, ktorych akcje
lub udziaty wchodzq w sktad podstawowego portfela inwestycyjnego Funduszu;

¢) dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezqce do OECD
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym
funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce
siedzibe za granicg;

e) waluty obce;

f) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu i petnigcego funkcje likwidatora Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa

Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo.

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Nieruchomosci Komercyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych w likwidacji zgodnie z § 7
ust. 1 Rozporzqdzenia Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych zostato sporzqdzone w celu
przedstawienia sytuacji finansowej Funduszu na dzien otwarcia likwidacji tj. na dzien 31 marca 2025 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na dzien
31 grudnia 2024 roku.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzqdzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przysztosci.

W dniu 25 marca 2025 roku Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu w zwigzku z wystgpieniem przestanki rozwigzania Funduszu,
wskazanej w art. 43 ust. 1 lit. i) jego statutu w zw. z art. 246 ust. 1 pkt 6 Ustawy, tj. spadku warto$ci aktywow netto Funduszu ponizej kwoty
120.000.000 zt (stu dwudziestu milionéw ztotych). Dniem otwarcia likwidacji Funduszu, jest 31 marca 2025 roku. Planowanq datq zakonczenia
likwidacji Funduszu jest 29 maja 2026 roku.
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Likwidacja jest przeprowadzana w oparciu o przepisy Rozporzqdzenia Rady Ministrow z 21.06.2005 w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 963, ze zm.) oraz Statutu Funduszu. Zakonczenie likwidacji nastgpi po wykonaniu przez likwidatora Funduszu czynnosci
okreslonych w przepisach dla likwidacji funduszu inwestycyjnego: to jest zgodnie z art. 249 Ustawy: likwidacja polega na zbyciu aktywow funduszu,
$ciggnieciu nalezno$ci i zaspokojeniu wierzycieli funduszu. Nastepnie ma miejsce umorzenie certyfikatow inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych
$rodkow pienieznych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich certyfikatow inwestycyjnych.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego na dzien otwarcia likwidacji Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego PKO Nieruchomo$ci Komercyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych w likwidacji
sporzgdzonego na dzien otwarcia likwidacji, tj. na dzien 31 marca 2025 roku powierzono KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq
spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

7. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty inwestycyjne PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych w likwidadji nie sq
przedmiotem obrotu na zadnym rynku.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Na dzien otwarcia likwidacji PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych w likwidagji
wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D, E, F, G i H. Certyfikaty serii A oraz certyfikaty kolejnych emisji reprezentujq takie same prawa
majqtkowe. Certyfikaty PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych wszystkich emisji
zostaly zarejestrowane w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW S.A. i zasymilowane do serii A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

31.03.2025 31.12.2024
SKADNI Lok Worottwedg oy | vt T Proctions i | s wedugcany | rost ety | Pocaovy il
nabycia w tys. 2t bilansowy w tys. zt og6tem nabycia w tys. 2t bilansowy w tys. zt ogbtem

Akcje 18 000 10 339 36,69 44 860 58 958 54,99
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuine papiery warto$ciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne * 0 0 0,00 0 40 0,04
gg;‘(‘)’ﬁe‘g’z‘fgﬁ"ﬁ'gz zograniczong 896 504 1,79 896 203 019
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e i : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 12713 13523 47,99 12 659 13 237 12,34
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 31609 24 366 86,47 58 415 72438 67,56

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gltownej wykazane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako

sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.
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Tabele uzupetniajgce na dzien otwarcia likwidaciji

ﬁ TFI

Wartos¢
Warto§¢ wediug Procentowy
. . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w dziefi aktywach
tys. z bilansowy w ogétem
tys. zt
NK MIX SP. Z 0.0. SKA. w likwidacji Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 3650 Polska 18 000 10 339 36,69
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 3650 18 000 10 339 36,69
Razem 3650 18 000 10339 36,69
Wartos¢
Krai Warto§¢ wediug Procentowy
UDZIALY W SPOEKACH Z OGRANICZONA Nazwa spokki Siedziba spolki sie dzilb Liczba wedlug ceny | wyceny na udziat w
ODPOWIEDZIALNOSCIA P P s 6lkig nabycia w dzied aktywach
P tys. zt bilansowy w ogdtem
tys. z
NK MIX SP. Z 0.0 w likwidadji NK MIX SP. Z 0.0. w likwidagji Swigtokrzyska 36, Polska 100 10 98 035
00-116 Warszawa
NK PRZEMYSL SP. Z 0.0 w likwidagji NK PRZEMYSL SP.Z 0.0 w likwidacji Swigtokrzyska 36, Polska 2 740 271 125 0,44
00-116 Warszawa
NK PULAWY SP. Z 0.0 w likwidacji NK PULAWY SP. Z 0.0 w likwidadji Swigtokrzyska 36, Polska 1960 234 105 037
00-116 Warszawa
NK SP. Z 0.0. w likwidacji NK SP. Z 0.0. w likwidacji Swigtokrzyska 36, Polska 4060 381 176 063
00-116 Warszawa
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 8 860 896 504 1,79
Razem 8 860 896 504 1,79
Warto$¢
Warto§¢ wedliug Procentowy
. wedlug ceny | wyceny na udziat w
'WEKSLE Wystawca Data ptatnosci nabycia w dzien aktywach
tys. z bilansowy w ogétem
tys. zt
NK MIX SP ZOO SKA WEKSEL 7 NK MIX SP. Z 0.0. S.KA. w likwidacji ptatny na zqdanie 11078 11 820 4195
NK MIX SP ZOO SKA WEKSEL 8 NK MIX SP. Z 0.0. S.KA. w likwidacji ptatny na zqdanie 981 1043 3,70
NK MIX SP ZOO SKA WEKSEL 9 NK MIX SP.Z 0.0. S.KA. w likwidacji ptatny na zqdanie 654 660 2,34
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 12713 13 523 47,99
Razem 12713 13 523 4799

Tabele dodatkowe na dzien otwarcia likwidacji

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodza] tqczna Warto$¢ _wedlug ceny ijto'sc.wedlug wyceny na Procentowy ud;lolw
liczba nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez N8P 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panistwa nalezqce do OECD (z wytqczeniem 0 0 0 0.00
Rzeczypospolitej Polskiej) '
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD '
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wartoé;’.wedlug wyceny na dzief Procentowy ud'zialw aktywach
ilansowy w tys. z ogotem
0 0.00
Warto$¢ wedlug wyceny na dzief Procentowy udziat w aktywach
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. z+ og6tem
0 0,00
Papiery warto$ciowe emitowane przez Wartosé wedtu Procentow
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wedtug Wucenu na dzie?l udziatw Y
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w bi?onsgw wtys aktuwach
Polska lub przynajmniej jedno z pafistw emitenta tys. zlotych sHot 'Jch ) o U()Iem
nalezqcych do OECD Y ¢
0 0 0 0,00
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BILANS

(w tysigcach ztotych z wwqtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ﬁ TFI

BILANS 31.03.2025 31.12.2024
1. Aktywa 28178 107 213
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3399 34 595
2. Naleznosci 413 180
3. Transakgje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 366 72438
6. Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowigzania 245 5420
111. Aktywa netto (I-11) 27933 101793
111. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 27933 101793
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 2211475 8131475
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 12,63 12,52
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 2211475 8131475
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 12,63 12,52

Strona 7/15






SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCY)NYCH o

- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACJI P TFI
NA DZIEN OTWARCIA LIKWIDACJI 31 MARCA 2025 ROKU I{“

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie do dnia otwarcia likwidacji rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
w brzmieniu nadanym Rozporzqdzeniem Ministra Finansoéw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzgdzenie
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Opis polityki rachunkowosci uwzglednia zmiany wynikajgce z
Rozporzqdzenia Rady Ministrow z 21.06.2005 w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych od dnia otwarcia likwidacji Funduszu.

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe na dzien otwarcia likwidacji sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach
ztotych za wyjgtkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wykazanych z doktadnosciq
do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien otwarcia likwidacji sporzqdzane zostato zgodnie z Ustawq o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.,
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z
pozniejszymi zmianami oraz Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien otwarcia likwidacji sktada sie z nastepujacych elementow:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Fundusz, w tym opis polityki
inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtdwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajqcych szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywoéw i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
4. Not objasniajqcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywow.
Zestawienie lokat oraz Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien otwarcia likwidacji podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szczegoblno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Nalezne dywidendy z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqgcy wartosci tych praw.
f)  Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego byt dziet wydania certyfikatow inwestycyjnych.

g) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow inwestycyjnych okreslony w Statucie
Funduszu.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

i) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

j)  Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdlno$ci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

k)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

[)  Koszty Funduszu obejmowaty w szczegolno$ci koszty: wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenia depozytariusza, koszty
badania i przeglqdu sprawozdan finansowych Funduszu, koszty systemoéw informatycznych, wynagrodzenia sponsora emisji, optaty
KDPW, koszty obstugi prawnej, koszty prowizji bankowych i odsetek oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq
$rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta
rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz.
Pratnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe.

m) Koszty likwidacji obejmujq koszty: wynagrodzenia likwidatora, wynagrodzenia depozytariusza, koszty badania sprawozdan finansowych
Funduszu na dzief otwarcia i zamkniecia likwidacji, koszty systeméw informatycznych, wynagrodzenia sponsora emisji, optaty KDPW.
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1.3.  Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzafi Funduszu,

aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny,

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie warto$ci aktywéw netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajacych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

9)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.

Za aktywny rynek uznawany byt dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania,
odbywajq sie z dostatecznq czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezqcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzan, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakeji bezposrednich, ktére
cechujq sie takq czestotliwosciq i wolumenem.

Ocena aktywnosci rynku nastepowata przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg, danych
dostarczanych przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (plik WYCA) oraz przy uwzglednieniu warunkow emisji danego
papieru.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:
i. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartoci godziwej),

ii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

iii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i) i i), warto$¢ godziwq ustalonq za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.

Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywoéw lub zobowiqzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodoéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejSciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajqce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uwzgledniajgce w sposéob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqeych z aktywnego rynku,
2)  ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3)  dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1) i 2), ktére sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan w szczegolnoSci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspoélnie
notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy,

4)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informagji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajq cel wyceny warto$ci
godziwe;j.

Metody wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Udziatowe Papiery Wartos$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym
rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik.

W przypadku gdy Dzien Wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat
ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego
odpowiednik, Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a
w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowanego w
sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.
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Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), gdy nie ma statej mozliwosci pozyskiwania kursu zamkniecia lub
innej ustalonej przez rynek warto$ci stanowiqcej odpowiednik kursu zamkniecia, a jest mozliwo$¢ skorzystania z ceny
,Bloomberg Generic Price” publikowanej przez system informacyjny Bloomberg uznany za wyspecjalizowany niezalezny
podmiot zajmujgcy sie dostarczaniem wycen papieréw warto$ciowych, do wyceny przyjmuje sie tak pozyskane ceny.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku cena ,Bloomberg Generic Price” publikowana przez system
informacyjny Bloomberg, a w przypadku jej braku ostateczny kurs referencyjny z TBS Poland,

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakeji bezposrednich) - cena
,Bloomberg Generic Price” publikowana przez system informacyjny Bloomberg wyznaczona w dniu wyceny,

iii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest inny niz rynek dealerski (transakcji bezposrednich) lub TBS
Poland ostatni kurs zamkniecia z rynku gtéwnego.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: ptynno$¢ obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegélnosci

i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutdw uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, innego niz okreslony w lit. i) dla ktérego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, byt rynek dealerski (transakcji bezposrednich),
V. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru korporacyjnego i komunalnego, innego niz okreslony w lit. iv) byt aktywny

rynek o najwyzszym wolumenie.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje, udziaty spétek portfelowych oraz dtuzne papiery warto$ciowe i weksle nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug
warto$ci godziwej w oparciu 0 model wyceny uzgodniony z depozytariuszem.

Opis technik wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystywane w wycenie:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE)

METODA (TECHNIKA) WYCENY (OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe

WEKSLE NK MIX SP ZOO SKA Model krzywej rentownosci oraz marzy ryzyka. rynku pienieznego, rynku transakeji IRS oraz spready kredytowe ustalone w

odniesieniu do cen transakcji obserwowanych na rynku.

Wycena metodq skorygowanych aktywow netto przeprowadzana na
podstawie sprawozdan finansowych sporzqdzonych na dzien wyceny
wg zasad ustawy o rachunkowosci lub migedzynarodowych

standardéw sprawozdawczosci finansowej. Wyceny dokonuje sie przy | Warto$¢ aktywow netto spotek portfelowych, w tym w przypadku NK MIX

AKCJE | UDZIALY SPOLEK PORTFELOWYCH zatozeniu, iz wycena aktywow i pasywoéw w sprawozdaniach SP.Z 0.0. SKA. w likwidacji warto$¢ nieruchomosci sporzqdzona przez

finansowych nie w petni odpowiada ich warto$ci godziwej, w zwiqzku | niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego w.
z czym, dokonuije sie korekt wartosci niektorych pozycji bilansowych
w szczegolnosci warto$ci posiadanych nieruchomosci do aktualnych
na dzien wyceny wartosci z operatow szacunkowych.

Pozostate metody wyceny

a)

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz 92 dni wycenia sie, poczqwszy od
dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw tytutu utraty wartosci aktywa.

Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w ksiggach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obecych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz

zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Strona 10/15






SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCY)NYCH o

- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACJI P TFI
NA DZIEN OTWARCIA LIKWIDACJI 31 MARCA 2025 ROKU I{“

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego z zastrzezeniem, ze zgodnie z art. 36 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci, sktadniki kapitatu (funduszu
wtasnego) zostaty potgczone w jeden kapitat podstawowy (fundusz). Dokonano rowniez odpowiedniego przeksztatcenia bilansu na dzien 31 grudnia

2024 roku w celu zapewnienia porownywalno$ci informacji.

Przed zmianq:

BILANS 31.03.2025 31.12.2024
IV. Kapitat funduszu -8 320 65 680
1. Kapitat wptacony, w tym: 187973 187973
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -196 293 -122 293
V. Dochody zatrzymane 44319 22684
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3734 3307
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 40 585 19377
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -8 066 13 429
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 27933 101793
Po zmianie:
BILANS 31.03.2025 31.12.2024
111. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 27933 101793
NOTA NR 2 - NALEZNOSCI
31.03.2025 31.12.2024
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 413 180
- zwrot od urzedu skarbowego podatku z podziatu majgtku zlikwidowanych spoétek portfelowych 413 180
Razem 413 180

W okresie sprawozdawczym oraz poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat odpisoéw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

31.03.2025 31.12.2024

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 5358
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 6 6
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw *) 205 29
Pozostate zobowiqzania, w tym: 34 27

- wobec kontrahentow 26 4
Razem 245 5420

*) Szczegotowa informacja o zobowigzaniach z tytutu rezerw na koszty likwidacji zawiera kolejna tabela
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Zobowigzania z tytutu rezerw na koszty likwidacji: 31.03.2025
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu 0
Badanie sprawozdan finansowych na otwarcie i zakonczenie likwidacji 43
Wynagrodzenia depozytariusza Funduszu 7
Koszty systemu finansowo-ksiegowego 17
Wynagrodzenie sponsora emisji Funduszu 103
Optaty KDPW 15
Razem 185

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.03.2025 31.12.2024
. . Warto$¢ na dziefi . Warto$¢ na dziefi
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta | Wartos€na ddefi |00 0 walucie | | WartosEna dzie |y 0o walucie
bilansowy w danej " bilansowy w danej y
walucie w tys, sprawozdania walucie w tys, sprawozdania
. finansowego w tys. . finansowego w tys.
1. Banki: 3399 34595
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3399 3399 34573 34573
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0 5 22
01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
I1. SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waltta | Wartoséna dzien |, Wortostnadze 1y qc g dzigq | WartoS€na dziefi
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej | Pansowy :‘dw‘l_luue bilansowy w danej | P1ANSOWY VQW(!'UC'e
y sprawozdania y sprawozdania

walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 36124 7723
PLN 36103 36103 7701 7701
EUR 5 21 5 22

Na dzier otwarcia likwidacji tj. 31 marca 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkow pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqgzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

31.03.2025 31.12.2024
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. z aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 40 0,04%
1.lSkl}adn|k| lokat notowane na qktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej 0 0,00% 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
2. Sk%adniki Ioka't notowane na aktgyvngm rynku obcigzone rgzgkie_m zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. _Sk’r(_]dniki_ Iol‘<0t nienotowane na aktgwn_gm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 0 0,00% 40 0,04%
godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
4. Sk}aqu'l Iokult nienotowane na aktgwngm rynku obcigzone rgzg‘klem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow Srodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. z#t zobowigzaniach tys. zt zobowiqzaniach
11, Zobowigzania obciqzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakeji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow lokat
oraz transakgji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.
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31.03.2025 31.12.2024
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 13523 47,99% 13 277 12,38%
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wartoéét;silvaz?sowa w Udz‘i)agl g’lx}iﬂt‘g‘{? w Wurtoé(;ybsi!uzrllsowo w Udzl?gzjczﬂz‘izg w
Papiery Skarbu Panstwa 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne (Weksle) 13523 100,00% 13237 99,70%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 40 0,30%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty 0 0,00% 0 0,00%

3. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiqzaf Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych. Fundusz moze by¢ posrednio narazony na ryzyko walutowe z uwagi na fakt, iz stawki najmu w cze$ci umoéw
zawartych przez NK MIX SP. Z 0.0. S.K.A. w likwidacji posiadajgcq nieruchomo$¢ oraz wycena tej nieruchomosci do warto$ci godziwej moze byc

wyrazona w walucie obcej.

31.03.2025 31.12.2024
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udzlaf procentowy w Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udzlat procentowy w
. aktywach - aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 10 339 36,69% 10733 10,01%
Udziat procentowy w ogéinej sumie Udziat procentowy w ogéinej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly
udziatowe diuzne pochodne uczestnictwa udzialowe diuzne pochodne uczestnictwa
EUR 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 99,63% 0,00% 0,37% 0,00%

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
zobowiqzaniach

11. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym

0

0,00%

0

0,00%

4. Ryzyko zwiqzane z posiadajqce przez spétke portfelowq nieruchomosci

W zwiqzku z posiadang za posrednictwem spotki portfelowej nieruchomosciq przeznaczong do najmu Fundusz jest obcigzony ryzykiem zmian
rynkowych stawek najmu zwigzanym z aktualnymi stawkami czynszow, optat ponoszonych przez najemcow i spotke, ryzyko niewywigzywania sie
przez najemcow z terminowego regulowania nalezno$ci wzgledem spofki.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzief otwarcia likwidacji tj. 31 marca 2025 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Funduszu.

Na dzien 31.12.2024
Typ zajetej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozucii Wartos$c¢ otwartej | Wartos$¢ przysztych ptatnosci | Wartosci przysziych ptatnosci Data zapadalnosci/Data
pozycji pochodnego pozyc) pozyciji (w tys. z1) funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) przeplywu
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 40 3000 | EUR 12 872 I PLN 2025-01-16

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH

Na dzien otwarcia likwidacji tj. 31 marca 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. Fundusz nie byt stronq transakgji repo / sell-buy back oraz reverse repo /

buy-sell back, pozyczek papieréw wa

rtoSciowych.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien otwarcia likwidacji tj. 31 marca 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek

pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien otwarcia likwidacji tj. 31 marca 2025 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

31.12.2024
Pozycja bilansowa Skfadniki lokat w tym .dfuine §kkldniki lokat w tym .dtuine $rodki plenigzne i ) ) Transakcje o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalenty Naleinosci reverse repo / Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe buy-sell back
PLN 0 0 72 398 0 34573 180 0 5420
EUR 0 0 40 0 22 0 0 0
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2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

ﬁ TFI

01.01.2025 - 31.03.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane*

Zrealizowane

Niezrealizowane*

Instrumenty pochodne 410 -40 1063 40
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)
01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Instrumenty pochodne -26 0 -618 9

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21208 20 200
RAZEM 21208 20 200
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -21495 -22 008
RAZEM -21 495 -22 008
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiqzany z wplywem do funduszu srodkow pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakji, ktorych 01.01.2025 - 01.01.2024 -
rozliczenie pieniezne ma nastqpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z 31.03.2025 31.12.2024
1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastqpita jeszcze ptatnos¢ 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych bedqcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0
3. Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0
RAZEM 0 0
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyptacat inwestorom dochodéw ani przychodéw ze zbycia lokat.
NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU (w tys. ztotych)
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z
operacji
Zgodnie ze Statutem Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez Fundusz zgodnie z jego Statutem.
Fundusz ponosi koszty likwidacji obejmujqce koszty wymienione w art. 40 ust. 1 lit. a) -e) Statutu, jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio
pozostate koszty wskazane w ust. 1 jako koszty limitowane.
2. Koszty Funduszu zwigzane bezpo$rednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyciji Il
rachunku wyniku z operacji
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie ponosit kosztéw zwigzanych bezpos$rednio ze zbytymi lokatami.
3. Wunagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 49 283
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
RAZEM 49 283

Towarzystwo podjeto uchwate o niepobieraniu wynagrodzenia za petnienie funkcji likwidatora Funduszu w okresie likwidacji.

Strona 14/15






SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCY)NYCH o

- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACJI P TFI
NA DZIEN OTWARCIA LIKWIDACJI 31 MARCA 2025 ROKU I{“

Signed by / Podpisano
przez:

Rafat Madej

14.04.2025 Rafat Madej Prezes Zarzqdu Date. /. Data: 2025:04-.

(podp|s) 14 17:06

Signed by / Podpisano
przez:

Remigiusz Kamil Nawrat
Date / Data: 2025-04-14
15:39

14.04.2025 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
podp Signed by / Podpisano
przez:

Rafat Matulewicz

Date / Data: 2025-04-14
13:24

14.04.2025 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu

(POdP|S) Signed by /
Podpisano przez:
Renata Urszula
Wanat-Szelenbaum
Date / Data: 2025-
04-14 16:53

14.04.2025 Renata Wanat-Szelenbaum  Wiceprezes Zarzqdu

Signed by /

Podpisano przez:
14.04.2025 Matgorzata Serafin Dyrektor Departamenty

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli Maigorzata

Stafania Serafin

Date / Data:
2025-04-14 12:27

Strona 15/15





				2025-04-14T12:27:37+0200





				2025-04-14T13:24:38+0200





				2025-04-14T15:39:30+0200





				2025-04-14T16:53:39+0200





				2025-04-14T17:06:41+0200









