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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szesSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Stabilnego Wzrostu Plus (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PKO/CREDIT SUISSE
Parasolowy — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz”) z siedzibag
w Warszawie, ul. Gréjecka 5, obejmujacego:

« wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
« zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2009 roku w kwocie 238.708 tysigcy zlotych,

« bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
252.382 tysiecy zlotych,

o rachunek wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 7.499 tysigcy zlotych,

» zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwote 17.359 tysigcy zlotych,
oraz

« noty objasniajace i informacje dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ 1 jasno$¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak roéwniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem
bylo wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonali$émy gléwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wyda¢é takiej opinii
o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZtONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitatl zakladowy: 5 210 500 zt

W



lml“””l”““”””HHIHIHH 'gigmm OUNG

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje¢ majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku, o ktérym wydaliSmy raport
z przegladu z data 20 sierpnia 2009 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

ominik Januszewski
iegly rewident nr 9707

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident nr 10018

ERNST & YOUNG
AUDET SE’) Z O, 0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Warszawa, dnia 20 sierpnia 2009 roku 72
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994.roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi
zZmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus wydzielonego w ramach PKO/CREDIT
SUISSE Parasolowego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,

obejmujace:

Woprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 r.
Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r. wykazujgcy aktywa netto w
wysokosci 252 382 tys. ziotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 7 499 tys. ztotych

5. Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajace

7. Informacje dodatkowa.

Gl Vo

Jaklib Karnowski Marcin Jarkiewicz Piotr Dubno
Preézes Zarzadu (Wicepre zes Zarzadu Czionek Zarzadu

/oo

Matgorzata(Séerafin
Giéwny Ksiegowy
Funduszy

Warszawa, 20 sierpnia 2009 roku

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 zt
Xl Wydziat Gospodarczy KRS {w calosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP 526-17-88-449



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus (,Subfundusz”)
wydzielony w ramach PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty, (,PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy — sfio”).

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus jest subfunduszem wydzielonym w
ramach PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy — sfio, ktéry jest otwartym specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie
ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
poZniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu =zatwierdzony =zostat decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07/\1//U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,

PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio posiada osobowo$¢ prawna. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwestycji.

Zgodnie z prospektem informacyjnym:

1. Aktywa Subfunduszu moga byé lokowane gtéwnie w instrumenty diuzne oraz w akcje i prawa
wynikajace z akciji.

2. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w szczegdinosci w akcje, prawa wynikajace z akcji i
instrumenty diuzne bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii
Europejskiej oraz bedace przedmiotem obrotu na Innych Rynkach Zorganizowanych.

3. Aktywa Subfunduszu moga byé lokowane w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego takie jak obligacje i bony skarbowe, obligacje komunaine, obligacje i bony
komercyjne, weksle inwestycyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz jednostki
uczestnictwa i publiczne certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze w tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, w tym w diuzne papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynkach regulowanych lub bedace przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych
wskazanych w pkt 2. Proporcja pomigedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona
od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a takze
nastepujacych zasad:

a. calkowita wartosé inwestycji w instrumenty dtuzne nie moze by¢ mniejsza niz 50%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

b. catkowita wartosé inwestycji w akcje oraz w prawa wynikajagce z akcji nie moze
przekroczyé 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w ustawie o
funduszach inwestycyjnych oraz Prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlI Wydziatl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca 2006 roku PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwa PKO/CREDIT SUISSE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzieni bilansowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu
Plus obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 r.

5. Kontynuacja dzialainos$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu
Plus sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajace;j
sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Stabilnego Wzrostu Plus za okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. powierzono firmie
Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwigzany jest z metodg pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 3,25% wptacanej kwoty,

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jedhostek
uczestnictwa przez Subfundusz uczestnik placi optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci
3,25% kwoty podlegajacej odkupieniu,

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze uczestnik ptaci optate manipulacyjng
maksymalnie do wysokoéci 1,625% wptacanej kwoty przy nabywaniu oraz 1,625% kwoty

podlegajacej odkupieniu przy odkupieniu.
Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz C.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku.
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%



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wazrostu Plus

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2009 r.

Na dzieri 30 czerwca 2009 r.

Na dzien 31 grudnia 2008 r.

Skiadnild lokat Wartoléé wedtug ceny ::Z:?:ﬁétm‘:‘:tlgw“;y‘;igil Udziat w aktywach Wartos¢ wedtug ceny r:,:adl:;;éﬁélm:?\tgw‘;’yxi;z. Udziat w aktywach
nabycia w tys. ziotych ZHotych ogotem (%) nabycia w tys. zlotych Zotych og6tem (%)

Akcje 55075 45 505 17,98 129 691 70 507 25,03
Warranty subskrypcyjne - - - - _ .
Prawa do akcji 260 330 0,13 1190 1062 0,38
Prawa poboru 0 0 0,00 - - -
Kwity depozytowe 1261 1296 0,51 - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe 189 595 191 577 75,71 194 951 202 842 72,12
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spdtkach z o.o. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - .
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

Razem 246 191 238 708 94,33 325832 274 411 97,53
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

2) TABELE UZUPELNIAJACE
Wartos¢ wedtug .

R Wartos¢ wedtu N Udziat w

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj gledzmy ceny nabycia vs wyceny na dzief aktywach

emitenta tys. zlotych bilansowy w tys. P o

. Zlotych ogotem (%)

ABPL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 4000 POLSKA 104 32 0,01
AGORA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 8100 POLSKA 94 114 0,05
AMREST Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 11 511 HOLANDIA 530 633 0,25
APATOR Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 36 006 POLSKA 341 598 0,24
ASSECOPOL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 23 294 POLSKA 1430 1268 0,50
ASTARTA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 700 HOLANDIA 7 14 0,01
ASTRAZENECA Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 6 900|WIELKA BRYTANIA 825 972 0,38
ATM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 23 600 POLSKA 77 128 0,05
BARLINEK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 150 930 POLSKA 342 503 0,20
BARRICK GOLD Aktywny rynek - rynek regulowany Toronto Stock Exchange 4 000 KANADA 436 430 0,17
BOMI Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 57 690 POLSKA 1484 776 0,31
BRE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3286 POLSKA 1057 562 0,22
BZWBK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 7 609 POLSKA 755 685 0,27
CCC Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 12 500 POLSKA 488 488 0,19
CCIINT Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2 400 HOLANDIA 38 50 0,02
CERSANIT Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 47 704 POLSKA 571 542 0,21
CEZ Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 9 400REPUBLIKA CZESKj] 1085 1353 0,53
CITYINTER Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 18 600 POLSKA 121 69 0,03
CYFRPLSAT Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 72 250 POLSKA 968 1109 0,44
DAVITA Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 4 100[STANY ZJEDNOCZ 620 644 0,25
DOMDEV Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 16 525 POLSKA 1062 644 0,25
ECHO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 208 195 POLSKA 408 575 0,23
ELILILLY Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 3 900[STANY ZJEDNOCZ 436 429 0,17
ELSTAROIL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 45 459 POLSKA 360 253 0,10
EMPERIA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 12535 POLSKA 779 696 0,28
ESSYSTEM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 4700 POLSKA 22 23 0,01
EUROCASH Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 30 000 POLSKA 254 309 0,12
FARMACOL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 25 900 POLSKA 592 803 0,32
GETIN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 134 063 POLSKA 531 845 0,33
GLAXOSMITHKLINE Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 16 100{WIELKA BRYTANIA 827 907 0,36
GRAJEWO Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 27 558 POLSKA 445 273 0,11
GTC Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 35783 POLSKA 819 789 0,31
HBPOLSKA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 57 566 POLSKA 336 308 0,12
IDMSA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 156 970 POLSKA 173 210 0,08
JUTRZENKA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 163 935 POLSKA 277 474 0,19
KERNEL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 10 000| LUKSEMBURG 160 316 0,12
KOELNER Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 26 700 POLSKA 839 339 0,13
LCCORP Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 479 584 POLSKA 1481 604 0,24
MAGELLAN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 21930 POLSKA 307 382 0,15
MMPPL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 149 100 POLSKA 1069 984 0,39
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus
2za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

MNI Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1500 POLSKA 9 5 0,00
NEPENTES Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 42 976 POLSKA 734 910 0,36
NEWMONT MINING Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 8 400[STANY ZJEDNOCZ 1129 1089 0,43
NFIEMF Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 107 900 POLSKA 914 1106 0,44
NOBLEBANK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 164 877 POLSKA 1686 625 0,25
NOVARTIS Aktywny rynek - rynek regulowany Swiss Exchange 9800 SZWAJCARIA 1289 1265 0,50
OPONEO.PL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 6 003 POLSKA 64 32 0,01
OPTOPOL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 41657 POLSKA 931 750 0,30
PBG Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1500 POLSKA 466 353 0,14
PEP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 39 316 POLSKA 1354 1038 0,41
PETER HAMBRO Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 4 500|WIELKA BRYTANIA 139 144 0,06
PFIZER Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 16 600[STANY ZJEDNOCZ 766 790 0,31
PGF Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3600 POLSKA 69 107 0,04
PKNORLEN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 144714 POLSKA 5224 3818 1,51
PKOBP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 196 400 POLSKA 6114 5008 1,98
POLIMEXMS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 118 119 POLSKA 728 409 0,16
RADPOL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 30 500 POLSKA 182 174 0,07
RANDGOLD RESOURCES Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 2 500(WIELKA BRYTANIA 430 517 0,20
RONSON Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 40 604 HOLANDIA 132 43 0,02
RUCH Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 95 060 POLSKA 2039 637 0,25
SECOGROUP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3300 POLSKA 52 61 0,02
SELENAFM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 70 000 POLSKA 2310 917 0,36
SNIEZKA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 23 925 POLSKA 539 732 0,29
SONEL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 181641 POLSKA 1373 599 0,24
STALEXP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 80 000 POLSKA 126 116 0,05
STALPROF! Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 760 POLSKA 5 7 0,00
SYGNITY Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 9 848 POLSKA 281 165 0,07
SYNTHOS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 733 160 POLSKA 595 792 0,31
TETA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 43 333 POLSKA 737 337 0,13
TIM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5205 POLSKA 122 47 0,02
TPSA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 22 500 POLSKA 396 346 0,14
TRAKCJA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 200 000 POLSKA 861 696 0,28
WIELTON Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 68 139 POLSKA 291 258 0,10
YAMANA GOLD Aktywny rynek - rynek regulowany Toronto Stock Exchange 10 000 KANADA 289 284 0,11
ZELMER Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 6 800 POLSKA 139 194 0,08
4 666 220 55075 45 505 17,98
. Wartosé wedtu Procento
s . . Kraj siedziby Warto$é wefilug wyceny na dzie?i udziat v‘vMy
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w bilansowy w tys. aktywach
tys. ziotych ztotych ogdlem

BOGDANKA-PDA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5420 POLSKA 260 330 0,13
Razem 5420 260 330 0,13
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus
2za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Kraj siedzib Wartos¢ wediug wacr:?fcng?z[;?i Udziat w
Prawa Poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 18 Y ceny nabycia w wyceny aktywach
emitenta tys. zlotych bilansowy w tys. ogélem (%
: ztotych g )
DUDA-PP Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 116213 POLSKA 0 0 0,00
Razem 1156 213 0 0 0,00
Kraj siedzib Warto$¢ wedtug Wac:zgénv:?z*i‘:z?i Udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba J's 4 ceny nabycia w wyceny aktywach
emitenta tys. ziotych bilansowy w tys. og6lem (%)
: zZiotych g °
REPUBLIKA
GOLD FIELDS LTD Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 27 800 POLUDNIOWEJ 1023 1063 0,42
AFRYKI
REPUBLIKA
ANGLOGOLD ASHANTI Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 2001} POLUDNIOWEJ 238 233 0,09
AFRYKI
Razem 29 801 1261 1296 0,51

Strona 6




Pl
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

PKO/CREDIT SUISSE Stabiinego Wzrostu Plus

. Wartosé Wartos$¢ wedlu .
Diuzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent si(:(drzaijby Termin Warunki nominalna Liczba ?:5"::8;23“5 wyceny na dZie?i :k.:;\‘:;;
emitenta wykupu |opr 9o papieru tys. ztotych bilansowy w ogétem (%)
w ztotych tys. ztotych

O terminie wykupu do 1 roku 2100 2079 2159 0,85
Obligacje 2100 2079 2151 0,85
PS0310 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Panstwa  |POLSKA 2010-03-24 state 1 000,00 2100 2079 21851 0,85
© terminie wykupu powyzej 1 roku 192 658 187 516 189 426 74,86
Obligacje 192 658 187 516 189 426 74,86
DS1013* Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa [POLSKA 2013-10-24 state 1 000,00 100 95 101 0,04
DS1015 * Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa  |POLSKA 2015-10-24 state 1 000,00 5500 5412 5829 2,30
DS1017 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Pafistwa  |POLSKA 2017-10-25 state 1 000,00 11 500 11262 11347 4,48
DS1019 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Panstwa  {POLSKA 2019-10-25 stale 1 000,00 28 371 27 499 27729 10,96
DS1110 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Panfistwa  {POLSKA 2010-11-24 stale 1 000,00 1100 1095 1159 0,46
OKO0710 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie Skarb Panstwa |POLSKA 2010-07-25| zerokuponowe 1000,00 2 000 1716 1908 0,75
OKO0711 inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Panstwa  |POLSKA 2011-07-25] zerokuponowe 1000,00 13 000 11 580 11699 4,62
PS0412 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Pafistwa  |POLSKA 2012-04-25 state 1 000,00 22640 21397 22 449 8,87
PS0413* Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Panistwa  |POLSKA 2013-04-25 state 1 000,00 22 303 2173 22 254 8,80
PS0414 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Pafistwa  [POLSKA 2014-04-25 state 1 000,00 25 000 24 968 25247 9,98
PS0511 Inny aktywny rynek MTS Poiand Skarb Panistwa  {POLSKA 2011-05-24 stale 1 000,00 100 94 99 0,04
WS0922 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Panstwa |POLSKA 2022-09-23 state 1 000,00 1244 1185 1238 0,49
Wz0118 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa  |POLSKA 2018-01-25 zmienne 1 000,00 53 800 53 607 52 363 20,70
WZ0911 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Panstwa  [POLSKA 2011-09-24 zmienne 1 000,00 6 000 5875 6 004 2,37
Razem aktywny rynek - rynek regulowany 2000 1716 1908 0,75
Razem inny aktywny rynek 192 758 187 879 189 669 74,96
Razem 194 758 189 595 191 6§77 75,71

*Z uwagi na znaczaco niski wolumen obrotu badz brak transakcji na aktywnym rynku w dniu 30 czerwca 2009 roku wartosé sktadnika lokat na dzieri bilansowy zostata skorygowana do wartosci
godziwe] okreslonej w drodze szacowania $redniej z ofert podawanych przez niezalezne wyspecjalizowane jednostki $wiadczace tego rodzaju usfugi.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabiinego Wzrostu Plus

2za okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

3) TABELE DODATKOWE

Wartos¢€ wedtug
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. wyceny na dziefi Udziat w aktywach
98 ustawy o funduszach inwestycyjnych bilansowy w tys. ogétem (%)
ziotych
Getin Holding 1470 0,58
Grupa Kapitatlowa PBG 661 0,26
Razem 2131 0,84
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 20089 roku

BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r.

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

| | 30.06.2009 31.12.2008
. AKTYWA 252 999 281 316
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 096 5478
Naleznosci 195 1427
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 238 708 274 411

- diuzne papiery wartosciowe 191 577 202 842

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 617 11 575
Ili. AKTYWA NETTO (I-ii) 252 382 269 741
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 345 474 370 332
Kapitat wptacony 649 039 644 789

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -303 565 -274 457

V. DOCHODY ZATRZYMANE -83 178 -45 578
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 13 893 11 063
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -97 071 -56 641

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -9 914 -55 013
VIl. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-V1) 252 382 269 741

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

2 637 565,165

2 916 385,816

Kategoria A 2 398 230,390 2 642 924,401

Kategoria B 0,000 0,000

Kategoria C 239 334,775 273 461,415
Warto$¢é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych)*

Kategorie A, B, C 95,69 92,49

* W przypadku kategorii jednostek uczestnictwa, ktérych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana wartoéc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
jest rowna ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa tej kategorii
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tysigcach ztotych)

| 01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008, 01.01-30.06.2008

. PRZYCHODY Z LOKAT 6 460 21947 9926
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 387 5855 1564
Przychody odsetkowe 4998 15 448 8353
Dodatnie saldo réznic kursowych 1074 641 6
Pozostate 1 3 3

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 3630 11 536 6 253
Wynagrodzenie dia towarzystwa 30867 10373 5 985

Koszty odsetkowe 174 603 0
Ujemne saldo réznic kursowych 320 500 241

" Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 44 49 22
Pozostate 25 11 5

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (11-lli) 3630 11 536 6 253
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-V) 2830 10 411 3673
VL. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 4669 -115 160 -51 520
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -40 430 -58 470 -6 862

- z tytutu réznic kursowych 202 554 -15

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 45 099 -56 690 -44 658

- Z tytulu réznic kursowych -710 746 -387

VIl. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) 7 499 -104 749 -47 847
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zlotych) 2,84 -35,92 -11,92

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w ziotych) - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w ziotych) 2,84 -35,92 -11,82
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Jednostk P fe bfund PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

[ | 01.01-30.06.2009) 01.01-31.12.2008]
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

l 1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ‘ 269 741 ‘ 399 9401
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7 489 -104 749
Przychody z lokat netto 2830 10 411
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -40 430 -58 470

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 45 099 -56 690

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 7 499 -104 749

4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) Subfunduszu (razem) 0 0

Z przychodéw z lokat netto 0 [¢]

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -24 858 -25 450
Zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 4250 235149

Zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 29108 260 599

I 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) [ -17 359| -130 199’
l 7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego l 252 382! 269 741 \
| 8, Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym | 247 059| 415 183|

1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: : -278 820,651 -382 104,841

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 45 823,876 2 001 617,954
Kategoria A 42 164,415 1837 419,147
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 3 659,461 164 198,807

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 324 644,527 2383722795
Kategoria A 286 858,426 2 190 676,328
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 37 786,101 193 046,467

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -278 820,651 -382 104,841
Kategoria A -244 694,011 -353 257,181
Kategoria B ' 0,000 0,000
Kategoria C -34 126,640 -28 847,660

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym: 2 637 565,165 2916 385,816
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5461 253,056 5415 429,180
Kategoria A 4986 878,191 4944713776
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 474 374,865 470 715,404

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 823 687,891 2499 043,364
Kategoria A 2 588 647,801 2301 789,375
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 235 040,090 197 253,989

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2637 565,165 2916385816
Kategoria A 2 398 230,390 2642 924,401
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 239 334,775 273 461,415

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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bfund PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus *

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

-

. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w ztotych)

Kategorie A, B, C ] 92,49 121,25
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w ziotych) .
Kategorie A, B, C ] 95,69] 92,49
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
Kategorie A, B, C [ 6.98%] 23.72%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategorie A, B, C | 85,12 (18.02.09)] 87,18 (24.10.08)
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategorie A, B, C | 96,20 (02.06.09)1 121,20 (04.01.08)
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategorie A, B, C | 95,69 (30.06.09)] 92,49 (31.12.08)
IV. PROCENTOWY UDZIAL. KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:
I 1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa ‘ | 2,50% 2,50%
’ 2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza I 0,00% 0,00%
I 3. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu ] 0,04% 0,01%
| 4, Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci ‘ 0,00% 0,00%
I 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu [ 0,00% 0,00%
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sq w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoécig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajacego podstawowe
dane identyfikujace Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajacego sie z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawierajacych
szczegdtowe dane o poszczegdlnych skiadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywéw i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

~ e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek

uczestnictwa,

f) Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
skiadnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku.

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wplyw na
ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig
integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Pétroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Strona 13



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu Plus
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a)

b)

)

h)

)

k)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane bylo w Kksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez zagraniczne instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje si¢
dzien, w ktérym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek Ilub tytutow
uczestnictwa.

Nabyte skfadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodpfatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Skiadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajaca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat Iub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy- sfio, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze
Subfundusz w pierwszej kolejno$ci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po
najwyzszej cenie.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w ktérej zostaty wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegdlnoéci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartoéci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksigegach
Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Subfundusz.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wytgcznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajg aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartoéci aktywoéw netto Subfunduszu w wartosci
aktywdw netto Funduszu.
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1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skiadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywéw netto oraz wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu,
ii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartoé¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywow
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wyfacznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
cze$C¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byly z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udzialu wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu w wartosci aktywoéw netto Funduszu.

c) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okre$lania wartoéci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

d) Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w jenach japonskich. Warto$¢ ta
wynika z przeliczenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych
wediug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu — zasady ogdine

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane byly ostatnio
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;.

c) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat wartoS¢ wyznaczong
poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skitadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymaciji,

iv) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie
sktadnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
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wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udziatowe papiery wartoSciowe notowane na

b)

aktywnym rynku, wyceniane byly wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto
transakcje na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu, w
ktérym okreSla sie ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢
stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢. :

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byt znaczaco niski, albo na danym
sktadniku lokat nie zostata zawarta Zzadna transakcja, wéwczas Subfundusz wyceniat dany
skfadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej. Korygowania takiego Subfundusz dokonywat w szczegdlnosci w oparciu o
model wyceny bazujacy na ofertach zlozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze
uwzglednianie wytgcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeliw
dniu wyceny do momentu, w ktérym okresla sie ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalana przez
aktywny rynek warto$é stanowiaca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$§¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten
kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udziatowe wyceniane byly wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dluzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta
zadna transakcja, wéwczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywat w oparciu model bazujacy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacy tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogloszone] na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie dtuznego papieru
wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania,
wartos¢ godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
W przypadku, gdy dziern wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartoSciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
modelami wyceny wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany skiadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany

byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkéw,
na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
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oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w warto$ci godziwej

a) Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartoci godziwej wyznaczanej
w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spétek z tej samej branzy lub o podobnej rentowno$ci i prognozowane;
dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienigznych, w
ktérym uwzgledniane sg prognozowane przeplywy pieniezne generowane przez spotke i jej
wartos¢ rezydualna.

b) Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartosci godziwej
ustalanej za pomocg modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
warto$¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skifadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

a) Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowane;j
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzieh przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

b) Bony skarbowe wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywng stope
procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane byty wedtug ostatniej
ogtoszone] przez dany fundusz wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zmian warto$ci godziwej.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) oraz Ustawy o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa o
rachunkowosci”). '

Zgodnie ze zmianami Ustawy o rachunkowosci, ktére weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2009 roku,
na mocy artykutu 45 ust. 3a sprawozdanie finansowe specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
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otwartego nie obejmuje rachunku przeptywéw pienieznych. W zwigzku z powyzszym, poczawszy
od roku 2009 Subfundusz nie prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym rachunku z

przeptywow pienieznych.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,,Naleznosci” 30.06.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 1418
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 24 9
Naleznosci z tytutu dywidendy 166 0
Pozostate naleznosci 5 0
NALEZNOSCI RAZEM 195 1427

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,,Zobowigzania” 30.06.2009 31.12.2008
Zobowiazania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 10 002
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 18 11
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 63 973
Zobowigzania wobec TFI 520 576
Pozostate zobowigzania 16 13
617 11 575

ZOBOWIAZANIA RAZEM

NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2009 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug

kursu éredniego NBP z dnia 30 czerwca 2009 r.):

NAZWA BANKU Waluta d:r“’:j”;j‘il:'(":ie Wartosé w PLN
BH w Warszawie S.A. PLN 4 523 4 523
CHF 1 2
czK 302 52
EUR 336 1503
GBP 1394 7 352
HUF 17 448 286
TRY 5 4
usb 118 374
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Na dzien 31 grudnia 2008 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu $redniego NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

NAZWA BANKU Waluta da"::jrt;i‘il:"éie Wartosé w PLN
BH w Warszawie S.A. PLN 799 799
EUR 396 1 654
HUF 188 941 2977
TRY 23 44
usbD 2 4

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. $redni poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $redniego
NBP z dnia 30 czerwca 2009 r.):

Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartosé¢ w PLN

PLN 2151 2 151

CHF 2 5

CzK 389 67

EUR 99 441

GBP 794 4 186
HUF 20172 331

TRY 371 766

usD 70 223

W okresie od 1 stycznia 2008 r.do 31 grudnia 2008 r. sredni poziom $rodkdéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sig
nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ziotych wedtug kursu Sredniego
NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

Waluta Wartosé w danej walucie Wartosé w PLN
PLN 11 287 11 287
EUR 449 1874
HUF 6 295 99
TRY 425 824
uUsD 1 2
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3. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentow
$rodkéw pienieznych.

NOTA NR § - RYZYKA

1. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowiagzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$é przeptywdéw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowane;
wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej
na kwote 191 577 tys. ztotych co stanowito 75,71% aktywéw Subfunduszu, w tym:

= sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartosciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej
191 577 tys. ziotych, z czego papiery o stalym oprocentowaniu i zerokuponowe
stanowity 52,64% aktywow Subfunduszu,

= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysoko$ci przeptywow Srodkow
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej 58 367 tys. zfotych.

Na dzieh 30 czerwca 2009 r. Subfundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy
procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 202 842 tys. ztotych co stanowito 72,12% aktywoéw Subfunduszu, w tym:

= skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowe]
202 842 tys. ziotych, z czego papiery o statym oprocentowaniu i zerokuponowe
stanowity 53,85% aktywdw Subfunduszu,

= skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow Srodkow
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej 51 402 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Subfundusz nie zaciaggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy
procentowe;.

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzann Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papieréow wartosciowych lub niewywigzania sie¢ kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.
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Maksymalny poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Subfunduszu na kwote 191 577 tys. zlotych co stanowito 75,71%
aktywow Subfunduszu, przy czym w catosci byly to obligacje Skarbu Panstwa.

Na dzierr 31 grudnia 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Subfunduszu na kwote 202 842 tys. ztotych co stanowito 72,12%
aktywow Subfunduszu, przy czym w catosci byly to obligacje Skarbu Panstwa.

3. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w walutach obcych na
kwote 19 698 tys. ztotych, co stanowi 7,79% aktywéw Subfunduszu.

W obrebie skifadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegdblnych kategoriach lokat na dzien 30 czerwca 2009 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Skiadnik lokat CZK usb CHF GBP CAD
Akcje 13,37% 29,17% 12,50% 25,10% 7,05%
Kwity depozytowe 0,00% 12,81% 0,00% 0,00% 0,00%

Na dzieh 30 czerwca 2009 r. Subfundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w walutach obcych na
kwote 20 457 tys. ziotych, co stanowi 7,27% aktywéw Subfunduszu.

W obrebie skfadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2008 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Skiadnik lokat EUR TRY HUF
Akcje 9,73% 55,97% 34,30%

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Subfundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.
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NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nie byly zawarte przez Subfundusz zadne
transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w
tym;

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
Subfundusz praw wilasnosci i ryzyk

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w
tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone
praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg
strone praw wiasnosci i ryzyk

- 10 002

Nalezno$ci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
ll. Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach - -
papieréw wartosciowych

Zobowiazania z tytutu papieréw wartos$ciowych pozyczonych
IV, przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o - -
pozyczkach papieréw wartoSciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci
aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciggniete i wykorzystane przez Subfundusz kredyty i

pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywoéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie
stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.
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NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2009 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN

przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa

EUR HUF CZK USD TRY CHF GBP CAD PLN RAZEM

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Naleznosci

0 0 1353 4248 0 1265 2540 714 228588 238708
1503 286 52 374 4 2 7352 0 4523 14096
5 0 0 0 0 0 0 0 190 195

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN

przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR TRY USD HUF PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1397 8 037 - 0 4 926 260 051 274 411
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1654 44 -4 2977 799 5478
Naleznosci 0 1418 0 0 9 1427

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy sie nastepujaco (w tys.

ztotych):

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008
Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*
Akcje 919 -534 668 697 44 0
Instrumenty
pochodne 382 0 2 0 2 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réoznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

-Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy sie nastepujaco (w tys.

ztotych):
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01.07-30.06.2009

01.01-31.12.2008

01.01-30.06.2008

Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*
Akcje 674 -137 -116 49 -61 -387
Instrumenty
pochodne -394 0 0 0 0 0
Kwity
depozytowe -31 -39 0 0 0 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 — DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii

aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. zlotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

gﬁ?dmki lokat notowane na aktywnym rynku, w -40 365 58 472 6 864
- dluzne papiery wartosciowe 290 -8 663 -3 467
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 65 9 o
tym:
- dluzne papiery wartosciowe -53 0 0
RAZEM -40 430 -58 470 -6 862

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

(straty) z wyceny aktywdw, ujawniony

odrebnie dla kazdej z kategorii aktywoéw, wediug podziatu przyjetego w bilansie

Subfunduszu (w tys. ziotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat”

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

gl:;a:dniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 45 099 56 636 45 147
- dtuzne papiery wartosciowe -4748 4 452 -4 965
tSyl:‘i;e:ldniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 0 54 489
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 45 099 -56 690 -44 658

3. Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz

zrealizowany zysk ze zhycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw
kapitatowych. Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie

jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.
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NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. 'Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji ll rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysoko$é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach
Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Subfundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku
z operacji wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow

Subfunduszu.

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
{w tys. zlotych)

Wartosé aktywoéw netto na
Rok .

koniec roku obrotowego
2008 269 741
2007 399 940
2006 -

Okres od 29 maja 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe (w zlotych)

Rok Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
, Kategorie A B C

2008 92,49

2007 121,25

2006 -

Okres od 29 maja 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystagpily znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpily znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réoznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczgce rdéznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacie majagtkowg i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$é Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania
uczestnikbw o zmianie wartoéci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zatoZzeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku 2z operacji
Subfunduszu i ich zmian
Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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