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Raport niezale2nego bieglego rewidenta z przegl4dujednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiçcy zakoítczony dnia 30 czervyca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarrystwa Fundusry Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przegl4d zalqczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szeéciu miesiçcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Papierów Dlu2nych Plus (,,Subfundusz"), wydzielonego w ramach PKO/CREDIT SUISSE
Parasolowy - specjalistycznego funduszu inwesfycyjnego otwaftego (,,Fundusz") z siedzib4
w Warszawie, ul. Grójecka 5, obejmuj4cego:

. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania f,rnansowego,

. zestawienie lokat na dziefi 3 0 czerwca 2009 roku w kwocie 63 .665 tysiçcy zlotych,

. bilans sporz4dzony na dziert 30 czerwca 2009 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie
59 .69 5 tys içcy zlofy ch,

. rachunek wyniku z operacji za okres sze6ciu miesiçcy zakoficzony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4cy dodatni wynik z operacjiw kwocie l.372tysiçcy zlotych,

. zestawienie zmian w aktywach netlo za okres szeóciu miesiçcy zakofrczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazuj4ce zmniejszenie stanu aktywów netto o kwotç 577 tysiçcy zlotych, oruz

. not! objaSniaj4ce i informacjç dodatkow4

(,,zalEczonej ednostkowe sprawozdanie fi nansowe").

ZarzetelnoÉó, prawidlowoóó i jasnoSé zalqczonegojednostkowego sprawozdania finansowego,
jak równie| za prawidlowoéé ksi4g rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzqd PKO
Towar4ystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarrystwo"), towarrystwa funduszy
inwestycyjnych zarzqdzaj4cego Funduszem i reprezentuj4cego Fundusz. Nasrym zadaniem
bylo wydanie, na podstawie przegl4du zatqczonegojednostkowego sprawozdania f,rnansowego,

raportu zprzeglqdu.

Przegl4d przeprowadziliSmy stosownie do obowi4zujqcych w Polsce przepisów prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç Biegþh
Rewidentów (,,Normy"). Normy nakladaj4 na nas obowi4zek zaplanowania i przeprowadzenia
przegl4du w taki sposób, aby uzyskaó umiarkowan4 pewnoSó, 2e sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowoSci. Przegl4du dokonaliSmy glównie drog4 analizy danych
finansowych, wgl4du w ksiçgi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarrystwa. Zakres i metoda przegl4du sprawozdania
fltnansowego istotnie róZniqsiç od badaú lezqcych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnoSci,
prawidlowoéci i jasnoéci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mo2emy wydaó takiej opinii
o zalagzonym j edno stkowym sp rawo zd an i u fi nan sowym.
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4. Przeprowadzony pîzez nas przeglqd nie wykazal potrzeby dokonania istotnych ztnian
w zalqczonym jednostkowym spra\/ozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacjç maj4tkow4 i finansow4
Subfunduszu na dzieú 30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeSciu
miesiçcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowoSci
okreSlonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. OSwiadczenie depo4¡tariusza Subfunduszu, zgodnie z obowi4zuj4cymi przepisami, zostalo
dol4czone do pol4czonego sprawozdania finansowego Funduszu sporz4dzonego za okres
szeSciu miesiçcy zakoírczony dnia 30 czerwca 2009 roku, o którym wydaliémy raport
zprzeglqdu z dat420 sierpnia 2009 roku.
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oswADczENrE ZARZADU

Zarzqd PKO Towazystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia 29

wzeénia 1994 roku o rachunkowo6ci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z po2niqszymi

zmianami) oraz Rozpozqdzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w

sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z2OQ7 r.

Nr 249 poz. 1859) pzedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu

PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dfuånych Plus wydzielonego w ramach PKO/CREDIT

SUISSE Parasolowego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,

obejmujqce:

1 . Wprowadzen ie do jed nostkowego sprawo zdania fi nansoweg o

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzieñ 30 czerwca 2009 r.

3. Bilans spozqdzony na dzieri 30 czerwca 2009 r. wykazujqcy aktywa netto w

wysokoSci 59 695 tys. zlotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

wykazujqcy dodatni wynik z operacji w wysokoéci 1 372 tys. zlotych

Zestawienie zmian w aktywach netto

Noty objaéniaj4ce

Informacjç dodatkowq.
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Jednostkot¡te sprauwzdaniefinansotne Subfunduszu PKO/CREDIT SU/SSEPapierówDlulnych PIus
za okres 6 miesiçcyzakoñczonydnia 30 czen¡na 2009 ro4u

WPROWADZENIE DO JËDNOSTKOWEGO SPRAWCIZÐANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO/CRËDIT SUISSE Papierów Dluånych Plus (,,Subfundusz")

wydzielony w ramach PKO/CRED¡T SUISSË Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny

otwarty, (,,PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio").

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dlu2nych Plus jest subfunduszem wydzielonym w
ramach PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio, który jest otwartym specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym, dzial{ecym na dzieñ sporzEdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie
ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pó2niejszymi zmianami), która weszla w 2ycie dnia 1 lipca2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostal decylq Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFLl4033l2l24l07Nllul13-4-1lSP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniuzezwolenia na utwozenie
PKOiCREDIT SUISSE Parasolowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,

PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy ' sfio posiada osobowoéó prawna. Zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego pzez Sqd Okrçgowy w Warszawie Vll Wydzial Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFi 298 w dniu 29 mqa 2Q07 r. Subfundusz nie posiada osobowoéci
prawnej.

S u bfu nd us z zostal utworzony n a czas n ieokreél ony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeñ inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat
Su bfu ndus zu przy zachowaniu kontrolowanego poziom u ryzyka inwestycji.

Zgodnie z prospektem informacyjnym:

Co najmniej 66% Wartoéci Aktywów Netto Subfunduszu bçdzie lokowane w instrumenty dlu2ne w
szczególnoéci bçdqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub paristw nale2qcych do Unii Europejskiej
oraz bçd4ce pzedmiotem obrotu na Innych Rynkach Zorganizowanych.

Aktywa Subfunduszu nie bçdq lokowane w aki¡e za wyj4tkiem sytuacji, gdy na rynku zostanie
ogloszone wezwanie do sprzeda2y wszystkich akcji danego podmiotu. W takim pzypadku Fundusz
mo2e skupió tego rodzaju akcje w celu ich odsprzeda?y tak, aby lqczna wartoóó tego rodzaju lokat
nie przekroczyNa 1% WartoóciAktywów Netto Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogE byó lokowane w dluZne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku
pieniçZnego takie jak obligacje i bony skarbowe, obligacje komunalne, obligacje i bony komercyjne,
weksle inwestycyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe orazjednostki uczestnictwa i publiczne
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takäe w tytuly uczestnictwa instytucji
wspólnego inwestowania, w tym w dluzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pieniç2nego
bçd4ce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub
bçdqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych powyzej.

Lokaty w jednostki uczestnictwa i publiczne certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a
tak2e w tytuly uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania mogE byó dokonywane pod
warunkiem, 2e zgodnie ze statutem lub regulaminem, fundusz inwestycyjny lub instytucja
wspólnego inwestowania lokujq co najmniej 66% swoich aktywów w instrumenty dlu2ne.
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Jednostkot¡'e spravazdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SU/SSE Paplerów DluZnych PIus
za okres 6 miesiçcyzakoñczonydnia 30 czen¡lca 2009 roku

Subfundusz mo2e zawieraó umowy majece za przedmiot instrumenty pochodne bçdqce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paristwie czlonkowskim
lub na lnnych Rynkach Zorganizowanych, atakäe niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczególnymi rodzajami lokat, bçdzie uzaleåniona od decyzji Towazystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otzymanymi ze Zródel
zewnçtrznych, z uwzglçdnieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeñ inwestycyjnych
okreSlonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Szczególy stosowanych przez Subfundusz ograniczerí inwestycyjnych okreélone sE w ustawie o
fu nduszach i nwestycyjn y ch oraz Prospekcie inform acyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bçdEcego organem Funduszu w ramach którego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grójecka 5, O2-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo") zostato wpisane do Rejestru
Przedsiçbiorców prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca
2006 roku PKO Towazystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzialalo pod nazwq PKO/CREDIT
SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzieñ bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKOICREDIT SUISSE Papierów Dlu2nych
Plus obejmuje okres pólroczny od 1 stycznia do 30 czenvca 2009 r.

Dniem bilansowym jest 30 czenvca 2009 r.

5. Kontynuacja dzialalnoéci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dfuznych
Plus spozqdzone zostalo przy zaloåeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Subfundusz w dalqcei
siç przewidzieó, przyszloéci [¡. przez okres co najmniej 12 miesiçcy od dnia bilansowego. Nie
istniejq okolicznoéci wskazuj4ce na zagro2enie kontynuowania dzialalnoéci Subfunduszu.

6. Podmiot, któremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglqd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Papierów Dlu2nych Plus za okres pólroczny od 1 stycznia do 30 czenvca 2009 r. powierzono firmie
Ernst & Young Audit sp. z o.o. z siedzib4 w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listç podmiotów
uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastçpujqcych kategorii: A, B oraz C. Podzial na
kategorie zwiqzany jest z metodq pobierania oplat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategoriiA charakteryzuj1.siç tym, ze uczestnik przy nabywaniu placi optatç
manipulacyjnq maksymalnie do wysokoéci 1,5Vo wplacanej kwoty,
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Jednostkotte spravtozdaniefinansovve Subfunduszu PKO/CREDtT SU/SSEPaplerówDluinych Plus
za okres 6 m¡es¡ecy zakorlczony dnia 30 czennca 2009 roku

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuje sie tym, 2e przy odkupieniu jednostek
uczestn¡ctwa przez Subfundusz uczestn¡k placi oplatç manipulacyjnq maksymalnie do wysokosci
1,5o/o kwoty podlegajqcej odkupieniu,

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzulE_siç tym, 2e uczestnik placi oplatç manipulacyjnE
maksymalnie do wysokoéci 0,75% wplacanej kwoty przy nabywaniu oraz 0,75o/o kwoty podlegajqcej
odkupieniu przy odkupieniu.

Na dzieñ bilansowy Subfundusz wyemitowal jednostki uczestnictwa kategorii A oraz C.

Wynagrodzenie Towazystwa jest pobierane maksymalnie do wysokoéci 2,1o/o w skali roku. W
okresie sprawozdawczym oplata ta zostala obni2ona do poziomu 1,8o/o w skali roku.
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Jednostkowe sqawozdanie Í¡nansowe Subfunduszu PKO/CREDIf SU/SSE pap¡erów Dtuznych ptus
za okres 6 miesiecy zakoñczony dn¡a 30 czerwca 2009toku

1) TABELA GLÓWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dlu2ne papiery wartoéciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spólkach z o.o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytufy uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspólnego inwestowania majqce siedzibç za granicq

\MezytelnoSci

Weksle

Depozyty

Waluty

NieruchomoÉci

Statki morskie

lnne

Skladniki lokat

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieít 30 czerwca 2009 r.

Warto5é wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

Na dzieri 30 czerwca 2009 r.

Wartosé wedlug wyceny
na dz¡eñ bilansowy w tys.

ztotych

61 498

Udzial w aktywach
ogólem (%)

Razem

63 665

Warto5ó wedlug ceny
nabycia ìrv tys. zlotych

Na dzieÉ 3l grudnia 2008 r.

90 ,81

61 498

Wartosé wedlug wyceny
na dzie¡i bilansowy w tys.

zlotych

61 721

63 665

Udzial w aktywach
ogólem (%)

64 506

90 ,81
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Jednostkowe spÊwozdanie Í¡nansowe Subtunduszu PKO|CREDIT SUISSE papierów Dlu¿nych ptus

za okres 6 n¡es¡ecy zakoñdony dn¡a 30 ùeMca 2009 mku

2) TABELE UZUPELNTAJACE

Dfu¿ne papiery wartosciowe

O termin¡e wvkupu do 1 roku
rligacje

PS031 0

rligacje

DSr0l5 -

DS1017

DSr019

DSl 1 10

oK0710

oK071 I
PS04l2

PS04l3 -

P50414

PS051 1

ws0922

Razem - Aktywny rynek regulowany
Razem - Inny aktywny rynek

Rodzaj rynku

lnny aktywny rynek

Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Aktywny rynek - rynek regulowany

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Nazwa rynku

* Z uwagi na znaczqco nisk¡ wolumen obrotu bqdz brak transakcji na aktywnym rynku w dniu 30 czerwca 2009 roku wartosó skladnika lokat na dzieñ þilansowy zostala skorygowana do
wartosc¡ godziwej okreslonej w drodze szacowania Sredniej z ofert podawanych ptzez niezaleZne wyspecjalizowane jednostki éwiadczqce tego rodzaju uslugi.

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

GPWw Warszawie

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

MTS Poland

Razem

Emitent
Kmj

siedziby
emitenta

Skarb Pañstwa

Skarb Paistwa
Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Paristwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Skarb Pañstwa

Tem¡n
wykupu

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKC

POLSKA

Warunki

2010-03-24

WartoSé
nom¡nalna

jednej obligacj¡
wyra¿ona w

2015-'lO-24

2017-10-25

2019-10-25

2010-11-24

2010-07-25

2011-07-25

2012-04-25

2013-O4-25

201+04-25

2011-05-24

2022-09-23

stale

stale

stale

stale

slale

zeroKuponowe

zerokuponowe

stale

stale

stale

stale

stale

Liczba

1 000,00

1 000,00

1 000,00

1 000,00

't 000,00

1 000,00

1 000,00

1 000,00

1 000,00
'I 000,00

1 000,00

1 000,00

Warto6é wedlug
ceny nabycia w

tys. zlotych

2 580

2 580
2 580

62 492

62492

4 200

I 407

I 400

3 900

5 900

15000

6250
7 000

7 983

2 400

52

5 900
59 172

Wartosó wedlug
wyceny na

dzieñ b¡lansowy
w tys. zlotych

2 593

2 593

2 593

58 905

58 905

3 837

I 416

1 355

3 889

51 19

13 285

5 977

6 762
7 0Âo

2258
48

5 119

56 379

Udz¡al w
aktywach

ogólem (%)

2643
2643
2643

61 022

61 022

4 451

I 295

1 368

4 110

5 629

13498

6 197

6 985

8 062

2375
52

5 629
58 036

3,77
3,77
3,77

87,O4

a7,o4

11 ,83

toÃ

5,86

8,03

19,26

8,84

1l,50

0,07

8,03

82,78

6s 072
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Jednostkowe sprawozdan¡e f¡nansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE PaD¡erów Dluznvch PIus
za okres 6 m¡es¡ecy zakotlczony dn¡a 30 czewca 2009 roku

B'LÁ'VS

spotzEdzony na dzieí, 30 czerwca 2009 r.
(w tysiqcach zlotych z wyjqtkiem liczby i wartoÉci aktyw6w netto na jednostkç uczestnictwa)

30.06.2009 31.12.2008

I. AKTYWA 70 09e 66 56i

Srodki pieniç2ne i ich ekwiwalenty

Nale2noéci

Transakcje przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dlu2ne papiery wartoéciowe

Pozostele âktvwâ

1 226

5 205

0

63 665

oó ooc

0

0

0

1 937

119

0

64 506

64 506

0

0

n

¡¡.2gsgwtAzANrA 10 4011 6

ilr. AKTYWA NETTO (t-il) 59 60

IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 52737 54 68t

Kap¡tal wplacony

Kaoital wvolaconv lwielkoéó uiemnal

216 33i
-163 60(

1 97 36(

-142 67t

V. DOCHODYZATRZYMANE 5 50( 3 22i

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

Zakumulowanv. nierozdvsoonowanv zrealizowanv zvsk lstrata) ze zbvcia lok¿

2 91t
2 58t

2 06i
1 16r

VI. WZROST (SPADEK} WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 14 2

KAPITAL SUBFUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNTK Z OPERACJT (tV+V+/-Vtl | 59 60

- W pr¿ypadku kategorii jednostek uczestnictwa, których zbywania nie rozpoczeto, prezentowana wartoóc aktywów netto na jednostkç uczestnictwa
jest równa ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa tej kategorii

Liczba iednostek uczestnictwa. w tvm: 5't9 658,761 537 138.39f

Kategor¡a A
Kategoria B

Kateooria C

494 108,262

0,000

25 550,503

508 402,261

0,00(

28 736.13(

Wartoéé aktywów netto na iednostke uczestnictwa {w zlotvch}*
Kateqorie A, B, C 114.87 't12.21

ú,f j



Jednostkowe spnwozdan¡e l¡nansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dtuznych Plus
za okres 6 mies¡?cy zakoticzony dn¡a 30 qewca 2009 rcku

RACHUN EK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiqcach zlotych)

01.01 01.01-31.12 01.01-30.06

I. PRZYCHODYZLOKAT 1 47i 3 119 1 3lÍ

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Dodatnie saldo róZnic kursowych

Pozostale

0

1 472

0

0

2 883

236

0

1 261

5t
(

II. KOSZTYSUBFUNDUSZU 624 1 126 469

\Âf nagrodzenie dla towazystwa

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo ró2nic kursowych

Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywów Subfunduszu

Pozostale

564

51

0

I
1

I 053

46

5

20

2

449

11

1

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0

lv. KoszTY SUBFUNDUSZU NETTO (il-il) 621 1 126 46f

v. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (t-tv) 85: 1 993 841

VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 5lf 3 54S 58

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytulu ró2nic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tvtulu ró¿nic kursowvch

1 420

0

-901

o

1 175

80

2 374

n

þóJ

97

-o¿c

0

vll. WYNIK z oPERAcJt (v+/-vt) 1 372 5 542 902

Vllnik z operacji ptzypad4qcy na jednostkç uczestn¡ctwa kategorii A (w zlotych)

Vwnik z operacji ptzypad44cy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w zlotych)

Wvnik z operaci¡ ptzvpadaiacv na iednostke uczestnictwa kateqorii C (w zlotvch)

2,64

¿.oc

10,32

10 32

0,89

ôRq

d$



Jednoslkow spta@zdanie f¡nansowe Suhfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieúw Olu¿nych PIus
za okes 6 mies¡?cy zako¡1æony dn¡a 30 czeNca 2009 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiEcach zlotych z wy¡qì'tXiem ticzby i warToéci aktwów netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-31.

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW NETTO:

1. Wartoéó aktywów netto na kon¡ec popzedn¡ego okresu sprawozdawczego 60 18 923

2. \ /yn¡k z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1 37i 5 542

Pzychody z ¡okat netto

Ztealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

\ Þrost (spadek) zvsku (stratv) z wvcenv lokal

853

1 42C

-901

1 993

't 175

2 374

3. Zm¡ana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 137 5

4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Subfunduszu (razem)

Z pzychodów z lokat netto

Ze tealizowartego zysku ze zbycia lokat

Z pzychodów ze zbycia lokat

5. Zmiany w kap¡tale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym -t 94( 35 807

Zmiana kap¡talu wplaconego (pow¡çkszênie kap¡talu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa)

Zm¡ana kapitalu wyplaconego (zmn¡ejszenie kapitalu z tytulu odkup¡onych jednostek uczestn¡ctwa)

1497i

2092(.

't71 529

135 722

6. Lqczna zmiana aktwów netto w okres¡e sprawozdawczym (3-4+/-5) -5771 41

7, Wa¡toéó aktywów netto na kon¡ec okresu sprawozdawczego 59 69sl 60

8. Srednia wartoéó aktwów netto w okresie sprawozdawczym 63 2061 58 547

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1. Zm¡ana liczbyjednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -17 479,633 349 983,18i

Liczba zbytych jednostek uczestn¡ctwa 167 969,646 1 653 733,19t

Kategor¡a A

Kategoria B

Kategoria C

164 843,566

0,000

3 126,080

1 597 424,737

0,000

56 304.461

L¡czba odkup¡onych jednostek uczestnictwa 185 449.271 1 303 750.0'l€

Kategoria A

Kategor¡a B

Kategoria C

179 't37,s6(

0,00(

6 311,71i

1 261 684,885

0,000

42 065,13'l

Saldo zmian l¡czby jednostek uczestn¡ctwa 17 479,63i 349 983,18i

Kategor¡a A

Kategoria B

Kateqoria C

-14 294,OO(

0,00(

-3 1 85.63:

335743,851

0,00c

14 239,33(

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajqco od pocz4tku dzialalnosci Subfunduszu, w tym: 537 1 38,39t

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2077 813,461 1 909 843.81t

Kategor¡a A

Kategor¡a B

Kategor¡a C

1 999 930,47r

0,00c

77 842,943

1 835 086,91i

0,00(

74 756.90i

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 558 154.69( 1372705,411

Kategoria A

Kategor¡a B

Kategoria C

1 505 822,21(

0,00(

52332,48(

1 326 684,650

0,000

46 020,767

Saldo zm¡an l¡czby jednostek uczestnictwa 519 658,76{

Kategor¡a A

Kategoria B

Kateqoria C

494 104,261

0,00(

25 550,50í

504 402,262

0,00(

24736,13e

3. Pzew¡dywana liczba jednostek uczestnictwa



Je.lnostkowe spra@zdên¡e frnansow Sublunduszu PKO/CREDIT SUISSE Pap¡eñw DluZnych Plus
zê ol/¡os 6 m¡esiScy zakorlczony dnia 30 azeMa 2009 rouu

01 01.01-31.1

III. ZMIANA WARTOSCI AKTYWÓW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1, Warto6ó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa na kon¡ec popzedn¡ego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

2. Wartoéé aktywów netto na jednostkç uczestn¡ctwa na koniec biez4cego okresu sprawozdawczego (w zlotych)

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywów netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skal¡ roku)

4. Min¡malna wartoéó âktywów netto na jednostke uczestnictwa w okres¡e sprawozdawczym (w zlotych ze wskazanìem daty wyceny)

1 00,93 (02.01

5. Maksymalna wartoéó aktwów netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazan¡em daty wyceny)

6. Wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestn¡ctwa wedlug ostatn¡ej wyceny w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazan¡em daty wyceny)

lv. PRoCENTOWY UDZTAL KOSZTÓW SUBFUNDUSZU W SREDN|EJ WARTOSC| AKTYWÓW NETTO (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towauystwa 1,80%1 1,AO%

2. Proæntowy udz¡al oplat dla depozytariusza 0.00%1 0,00%

3. Procentowy udzial oplat ei4zanych z prowadzeniem rejestru aktywów Subfunduszu o.o3%l o,o3%

4. Procentowy udz¡al oplat za uslugi w zakresie rachunkowoéci 0,00% | o,ooozo

5. Procentowyudzialoplalzauslugiwzakresiezauqdzaniaaktryam¡ Subfunduszu 0,00% | 0,00ouo

úJ



Jednostkotttæ sprattnzdanie finansot¡te Subfunduszu PKO/CREDIT SU/SSE Paple rów Dlu2nych Plus
za okres 6 miesiçcyzakoñczonydnia 30 czerwca 2009 roku

hloTY oBJASNTAJACE

NOTA NR I _ POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1, Opis przyjçtych zasad rachunkowoéci

W okresie sprawozdawczym rachunkowoéó Subfunduszu prowadzona byla zgodn¡e z przepisami
ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pÓ2niqszymi zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2Q07 r. w
sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249 poz.
1 85e).

Ksiçgi rachunkowe prowadzone byly odrçbnie dla ka2dego subfunduszu.

1.1. Uimowanie iprezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jçzyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sqw tysiEcach zlotych za wyjEtkiem wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa onz wyniku
z operacji na jednostkç uczestnictwa wykazanych z dokladnoéciq do Q,O1 zl.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sklada siç z nastçpuj4cych elementów.

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajqcego podstawowe
dane identyfikujqce Subfundusz, w tym zwiçzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, skladaj4cego siç z tabeli glównej oraz tabel uzupelniaj4cych, zawierajqcych
szczególowe dane o poszczególnych skladnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujqcego skladniki aktywów i pasywów Subfunduszu, kapitaly oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentuj4cego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdZ straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawiera¡qcego miçdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloéciowych i wartoéciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek' uczestnictwa,

Ð Not objaéniajEcych, zawiera¡qcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
skladnikach aktywów i pasywów oraz pozyqach rachunku wyniku.

g) lnformacji dodatkowej, zawierajqcej uzupelniajqce informacje, które moglyby mieó wplyw na
ocenç sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
naleZy analizowaó lqcznie z notami objaéniajqcymi i informacj4 dodatkow4 które stanowiq
i nteg ra I n q czçíé jed nostkowego s prawozda n ia fi n ansowego.

Pólroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
22007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przeglqdowi przeprowadzanemu przez bieglego rewidenta i

jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www. pkotfi. pl
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Jednostkovve spravnzdanie finansot¡te Subfunduszu PKO/CREDIT SU/SSE Papierów DluZnych Plus
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czentÊa 2009 roku

1.2. Ujmowan¡e w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych w okresie, którego
dotyczyfy.

b) Nabycie albo zbycie skladników lokat pzez Subfundusz ujmowane bylo w ksiçgach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W pzypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytulów uczestnictwa emitowanych
p';:ezzagraniczne instytucje wspólnego inwestowania majqce siedzibç za granicqlub jednostek

uczestnictwa emitowanych przezfundusze zagtaniczne, za moment zawarcia umowy uznaje siç
dzieft, w którym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji
wspólnego inwestowania nastçpuje pzydzial lub odkupienie jednostek lub tytulów
uczestnictwa.

c) Nabyte skladniki lokat ujmowane byly w ksiçgach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzglçdniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczególnoéci prowizje maklerskie.
Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala przypisana cena nabycia równa zeru.

d) Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostala przypisana cena nabycia
wynikajqca z ceny nabycia sktadników lokat wymienionych i ewentualnych doplat lub
otrzym anych przychodów pieniçZnych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wplaconego bqd2 kapitalu wyplaconego byl
dzieñ, w którym agent transferowy dokonal ujçcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Ð Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje siç jako
pienrusze), polegajqcq na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyZszej ceny nabycia, a w
przypadku skfadników wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcejwartoéci ksiçgowej.

g) W celu obliczenia wysokoéci podatku dochodowego od osób fizycznych, którego ptatnikiem jest
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio, puyjçta zostala metoda HIFO, co oznacza, 2e

Subfundusz w pienruszej kolejnoéci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po

na¡wy2szej cenie.

h) Operacje dotyczEce Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w której zostaly wyra2one, a tak2e
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieñ ujçcia tych operacjiw ksiçgach rachunkowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujq w szczególnoéci: pzychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo ró2nic kursowych powstale w zwiqzku z wycene érodków pieniçZnych,
nale2noéci orazzobowiqzañ w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od dluZnych papierów wartoéciowych, wycenianych w wadoéci godziwej,
naliczane byly zgodnie zzasadami ustalonymi dla tych papierów wadoéciowych przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujqw szczególnoéci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo ró2nic kursowych powstate w zwiqzku z
wycenE Érodków pieniçznych, nale2noéci oraz zobowiqzari w walutach obcych. W ksiçgach
Subfunduszu codziennie tworzona byla rezenva na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie oraz na inne koszty, które zgodnie ze Statutem s4 pokrywane przez Subfundusz.
Platnoéci z tytulu kosztów operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzone rezerwç. Wysokoéó
tworzonej rezenuy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyla w skali
roku poziomu statutowego limitu.

l) Zobowiqzania zwiqzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obciqäalq wyl4cznie aktywa
Subfunduszu. Zobowiqzania zwiqzane z funkcjonowaniem calego Funduszu obciqza¡q aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do udzialu wartoÉci aktywów netto Subfunduszu w wartoSci
aktywów netto Funduszu.
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a)

b)

Jednostkot¡te spratrwzdanie finansovte Subfunduszu PKO/CREDIT SU/SSE Paplerów Dlu2nych Plus
za okres 6 miesiçcy zakorlczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1.3. Metody wyceny aktywów, z uwzg¡çdnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skladników lokat orazzobowiqzañ Subfunduszu, aktywów netto iwyniku z operacji

Ustalanie wartoéci aktywów netta oraz wañoÉci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa

W ka2dym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w zfotych polskich:

i) wartoéó aktywów netto Subfunduszu,

ii) wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa Subfunduszu.

Wadoéó aktywów netto Subfunduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie warto5ci aktywów
Subfunduszu o zobowiqzania, zwiqzane wylqcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
czçéó zobowiqzañ przypadajqcych na dany Subfundusz, które zwiqzane byly z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzale2nionej od udzialu wartoéci aktywów netto
Subfunduszu w wartoéci aktywów netto Funduszu.

Wartoéó aktywów netto Subfunduszu na jednostkç uczestnictwa obliczana byfa poptzez
podzielenie wartoéci aktywów netto Subfunduszu przez liczbç jednostek uczestnictwa ustalonq
na podstawie rejestru uczestników w dniu wyceny. Na potrzeby okreélania wartoéci aktywów
netto na jednostkç uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzglçdniane zmiany w kapitale
wplaconym orazkapitale wyplaconym ujçte w rejestrze uczestników w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywów netto Subfunduszu - zasady ogólne

W kaZdym dniu wyceny Subfundusz wycenial aktywa i ustalal zobowiqzania. Jako moment
wyceny Subfundusz ptzyjd godzinç 23:30 czasu polskiego, o której pobierane byfy ostatnio
dostçpne kursy, pozwalajqce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez
Subfundusz skladników lokat w danym dniu wyceny.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, za wyjqtkiem dlu2nych papierów wartoéciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanel przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowan4 wartoéó godziwq Subfundusz uznawal wadoéó wyznaczonq
popzez:

i) oszacowanie wartoéci skladnika lokat przez wyspecjalizowan4 niezaleànqjednostkç
Swiadcz4cq tego rodzaju uslugi, o ile moZliwe byto rzetelne oszacowanie przez tç
jednostkç przeplywów pieniçZnych zwiqzanych z tym skladnikiem,

ii) zastosowanie wlaéciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejÉciowe pochodzily z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomocE powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dla którego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieróZniqcego siç istotnie
skladnika, w szczególnoóci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w której byty notowane na aktywnym rynku, a w pvypadku braku notowañ na
aktywnym rynku, w walucie, w której byly denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania
wykazywane byty w polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostçpnego óredniego
kursu wyliczonego dla danejwaluty pvez Narodowy Bank Polski.

c)

a)

b)

c)

d)

e)
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a)

Jednostkov'te sprartwzdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SU/SSE Papierów Dlu2nych Plus
za okres 6 miesiçcy zakorlczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Metody wycëny skladników lokat natowanych na aktywnym rynku

Dlu2ne pap¡ery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego
dostçpnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozum¡anego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawafto transakcjç na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udziafowym byl znaczqco niski, albo na danym skladniku lokat nie zostaNa zawafta
2adna transakcja, wówczas Subfundusz wyceniat dany skladnik lokat w oparciu o ostatni
dostçpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposób umoZliwiaj4cy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoóci godziwej. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywal w oparciu model bazujqcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowanA niezale2nqjednostkç éwiadczqcq tego rodzaju usfugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mo2liwoéci
zastosowania powy2szego modelu, wartoéó godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieróZni4cego siç istotnie dlu2nego papieru
wartoéciowego. W pzypadku, gdy oba powyZsze modele wyceny nie miaty zastosowania,
wartoéó godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych pzeplywów pieniçZnych.

W pzypadku, gdy dzieñ wyceny nie byl dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dluzne
papiery wartoéciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostçpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniçcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniçcia, innej, ustalonej pzez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposób umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z
modelami vvyceny wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byl notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartoSÓ
godziwq przyjmowany byl kurs ustalany na rynku glównym. Wybór rynku glównego dokonywany
byl niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbçdnej do oceny wszystkich rynków,
na których dany skfadnik lokat byl notowany, na koniec ka2dego miesiqca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotów na danym skladniku lokat. Za rynek glówny dla danego skladnika
lokat uznawany byt rynek, na którym wolumen obrotów w miesi4cu poprzednim byf najwy2szy.

Metody wyceny skladników lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skladnikí lokat
wyceniane w skorygowanej ceníe nabycia

Dlu2ne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartoéci godziwE, za nowo ustalonq cenç
nabycia, na dzieñ przeszacowania, Subfundusz przyjmowat tç wartoéó.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanE przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanE Wzy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytufu zbycia papierów wartoÓciowych, przy zobowiqzaniu siç Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, stosujqc efektywnq stope
procentow4.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspólnego inwestowania majqce siedzibç za granicqwyceniane byly wedlug ostatniej
ogloszonej pzez dany fundusz wartoéci aktywów netto na jednostkç uczestnictwa, z
uwzglçdnieniem istotnych zmian wartoéci godziwej.

Odsetki od depozytów naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

b)

a)

b)

c)

d)

e)
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Jednostkot¡e spravnzdanie finansot¡le Subfunduszu PKO/CREDIT SU/SSE Paplerów Dlu¿nych Plus
za okres 6 miesiçcy zakoñczony dnia 30 czen¡Ea 2009 ro4u

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoÉci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacj¡, metod wyceny oraz sposobu sporz4dzan¡a
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacj¡ w
ksiçgach rachunkowych oraz metod wyceny.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzqdzenia
Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) oraz Ustawy o rachunkowoéci z 29
wzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2OQ2 r., Nr 76, poz. 694 z póZniejszymi zmianam¡) (,,Ustawa o
rachunkowoéci").

Zgodnie ze zmianami Ustawy o rachunkowoóci, które weszly w Zycie od dnia 1 stycznia 2009 roku,
na mocy adykufu 45 ust. 3a sprawozdanie finansowe specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego nie obejmuje rachunku przeplywów pieniçznych. W zwiqzku z powy2szym, poczewszy
od roku 2009 Subfundusz nie prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym rachunku z
pzeplywów pieniç2nych.

NOTANR2-NALEZNOSCI

Struktura biÍansl.t ,,Nale2noéci" 30.06.2009 31.12.2008

Nale2noéci z tytulu zbytych lokat

NaleZnoéci z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

NALEZNOSCI RAæM

NOTANR3-ZOBOW|AZAN|A

Stru ktu ra pozycj i b i I ansl,t,, Z o bowi 4zan i a"

Zobowiq.ania z tytulu transakcji pzy zobowiqzaniu siç funduszu do odkupu

Zobowiqzania z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

Zobowiqzania z tytulu od k u pi ony c h j ed nostek ucz estn ictwa

P oz os t ale zobowiqzani a

5 048

157

5 205

30.06.2009 31.12.2008

9 999

178

120

104

0

119

119

6 005

129

54

102

zoBowrAzANrA RAZEM 10 40r 6 290

NOTA NR 4 - snOOnl ptENlEzNE I tCH EKWTWALENTY

1. Struktura Érodków pieniçånych na rachunkach bankowych na dzieÉ bilansowy

Na dzieñ 30 czenrca 2OOg r. struktura Srodków pieniç2nych na rachunkach bankowych
pzedstawiala siç nastepujEco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug
kursu éredniego NBP z dnia 30 czenvca 2009 r.):
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Jednostko,te spravnzdanie finansot¡,¡e Subfunduszu PKO/CREDIT SU/SSE Paplerów Dluznych Plus
za okres 6 mies¡ecy zakorlczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. struktura érodków pieniçZnych na rachunkach bankowych
przedstawiala siç nastçpujEco (w tys. w danej walucie oraz po pz:eliczeniu na tys. zlotych wedlug
kursu óredniego NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

. 
w".tt"i *. wartoéó w PLN

danel warucre

NAzl'I'A BANKU

BH w Warszawie S.A.

NAZWA BANKU

BH w Warszawie S.A.

. 
wu.'toT *. wartoéó w PLN

danej walucleWaluta

PLN

EUR

HUF

Waluta

PLN

EUR

HUF

1 223

1

21

1 517

101

20

"l223

3

0

1 517

420

0

2. Sredni w okres¡e sprawozdawczym poz¡om érodków pieniç2nych utrzymywanych w celu
zas po kojen ia bieåqcyc h zo bowiqzan S u bfu n d uszu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czenvca 2009 r. éredni poziom érodków pieniç2nych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZqcych zobowiqzarí Subfunduszu pzedstawial siç
nastçpuj4co (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug kursu éredniego
NBP z dnia 30 czenvca 2009 r.):

Waluta Wartoéé w danej walucie Wa¡toéé w PLN

PLN

EUR

HUF

1 592

11

21

1 592

50

0

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. éredni poziom érodków pieniçZnych

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie2qcych zobowiqzañ Subfunduszu przedstawial sie
nastçpujeco (w tys. w danej walucie oraz po pzeliczeniu na tys. zlotych wedNug kursu éredniego
NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.)

Waluta Wartoéé w danej walucie Wartoéó w PLN

PLN

EUR

HUF

3 896

42

231

3 896

176

4

3. Ekwiwalenty érodków pieniç2nych w podziale na ich rodzaje

Na dzieri 30 czerwca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Subfundusz nie posiadal ekwiwalentÓw
érodków pieniç2nych.
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Jednostkovve spravnzdanie finansovve Subfunduszu PKO/CREDIT SU/SSE Paplerów Dtuznych Plus
za okres 6 m¡es¡ecyzakoñczonydnia 30 czen¡ca 2009 roKu

NOTANRs-RYZYKA

1. Poziom obciEåenia aktywów i zobowi4zañ Subfunduszu ryzyk¡em stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obciq2one ryzykiem stopy procentowej uznaje siç aktywa lub
zobowiqzania, których wartoéó godziwa lub wysokoéó przeplywów zwiqzanych z danym aktywem
lub zobowiqzaniem uzalehniona jest od poziomu stóp procentowych. Pap¡ery dluZne o stalym
oprocentowaniu se bardziej naraZone na ryzyKo spadku wartoéci godziwej spowodowanej
wzrostem stóp procentowych niZ papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzieri 30 czenruca 2009 r. Subfundusz pos¡adal aktywa obciq2one ryzykiem stopy procentowej
na kwote 63 665 tys. zlotych co stanowilo 90,81% aktywów Subfunduszu, przy czym byly to w
caloéci papiery dlu2ne o stalym oprocentowaniu oraz zerokuponowe.

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. Subfundusz nie zaciqgal zobowiqzari obciq2onych ryzykiem stopy
procentowej.

Na dzieri 31 grudnia 2008 r. Subfundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem stopy procentowej na

kwotç 64 506 tys. ztotych co stanowilo 96,90% aktywów Subfunduszu, ptzy czym byly to w caloéci
papiery dlu2ne o stalym oprocentowaniu oraz zerokuponowe

Na dzieri 31 grudnia 2008 r. Subfundusz nie zaciqgal zobowiqzari obciq2onych ryzykiem stopy
procentowej.

2. Poziom obciqåenia aktywów i zobowiqzaú Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia pzez emitenta éwiadczenia
wynikajqcego z wyemitowanych papierów wartoéciowych lub niewywiEzania siç kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakqi przy zobowiqzaniu siç drugiej strony do odkupu. W przypadku dluznych
papierów wartoSciowych wyemitowanych ptzez skarb pañstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujacego dany papier.

Maksymalny poziom obciq2enia aktywów i zobowi4zañ Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyraZony jest przez wartoéó bilansowq skladników lokat oraz transakcji, z którymi zwiqzane jest

ryzyko kredytowe, Wzy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych

ryzykiem kredytowym obciqZone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczeñ.

Na dzieñ 30 czenrca 2009 r. Subfundusz posiadal aktywa obciEZone ryzykiem kredytowym inne niZ

naleZnoéci wykazane w bilansie Subfunduszu na kwotç 63 665 tys. zlotych co stanowilo 90,81%
aktywów Subfunduszu, przy czym w caloéci byNy to obligacje Skarbu Pañstwa.

Na dzieri 31 grudnia 2008 r. Subfundusz posiadal aktywa obciqZone ryzykiem kredytowym inne niz
nale2noéci wykazane w bilansie Subfunduszu na kwotç 64 506 tys. zlotych co stanowilo 96,90%
aktywów Subfunduszu, przy czym w caloéci byly to obligacje Skarbu Pañstwa.

3. Poziom obciqÈenia aktywów izobowiqzañ Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obciq2one ryzykiem walutowym uzna¡e siç aktywa lub zobowiqzania,
których wartoéó godziwa uzale2niona jest od poziomu kursów walut obcych.

Na dzieñ 30 czeruvca 2009 r. Subfundusz posiadal aktywa denominowane w EUR na kwotç
3 tys. ztotych co stanowilo 0,00% aktywów Subfunduszu, ptzy czym w caloéci byty to érodki
pieniçZne lub ich ekwiwalenty.
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Jednostkot¡ve sprauwzdanie finansot¡tæ Subfunduszu PKO/CREDIT SU/SSE Papierów Dlu2nych Plus
za okres 6 m¡es¡gcy za4orlczony dnia 30 czen¡lca 2009 roku

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. Subfundusz posiadal aktywa denominowane w EUR na kwotç
420 tys. ztotych co stanowilo 0,63% aktywów Subfunduszu, przy czym w catoóci byly to Srodki
pieniçzne lub ich ekwiwalenty.

Na dzieñ 30 czenrvca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Subfundusz nie zaciagal zobowiqzan
obciq2onych ryzykiem walutowym.

' NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzieñ 30 czenruca 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nie byly zawafte przez Subfundusz 2adne
transakcje dotyczqce instrumentów pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowi4zaniu siç Suþfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2009 31.12.2008

1.

L Transakcje przy zobowi4zaniu sig drugiej strony do odkupu, w
rym:

Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na Subfundusz
praw wlasno6ci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje przeniesienie na
Subfundusz praw wlasnoÉ;ci i ryzyk

ll. Transakcje przy zobowiqzaniu siç Subfunduszu do odkupu, w
tym:
Transakcje, w wyniku których nastçpuje pzeniesienie na drugE stronç
praw wlasnoSci i ryzyk
Transakcje, w wyniku których nie nastçpuje pzeniesienie na drugE
stronç praw wlasnoSci i ryzyk

Naleånoéci z tytulu papierów wartoSciowych po2yczonych od
ffl. Subfunduszu w trybie przepisów rozporzqdzenia o poåyczkach

papierów wartoéciowych

Zabowiqzan ia z tytulu pa p ierów wa rtoéc iowyc h po2yczonyeh
lV. przez Subfundusz w trybie przepisów rozporzEdzenia o

po2yczkach papierów wa rtoéciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY' POZYCZKI

Informacje o zac¡4gniçtych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i po2yczkach
pieniç2nych w kwocie stanowiqcej, na dzie¡í ich wykorzystan¡a, wiçcej nií 1o/o wartoéci
aktywów Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostafy zaciqgniçte i wykorzystane przez Subfundusz kredyty i

po2yczki pieniç2ne w kwocie stanowiqcej, na dzieñ ich wykorzystan¡a, wiçcej niZ 1o/o wartoéci
aktywów Subfunduszu.

2. lnformacje o udzielonych przez Subfundusz po2yczkach pienig2nych w kwocie
stanowiqcej, na dzieñ ich udzielenia, wiçcej ni2lo/o wartoéci aktywów Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Subfundusz po?yczki pieniezne w kwocie
stanowi4cej, na dzieñ ich udzielenia, wiçcej ni21% wartoSci aktywów Subfunduszu.

1

2.

9 999 6 005

1.
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Jednostkovve sprat¡vozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SU/SSE Paplerów Dlu2nych Plus
za okres 6 miesiçcy zakorlczony dnia 30 czervca 2009 roku

NOTA NR 9 - WALUTY I RÓzNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzierí 30 czenuca 2OOg r. walutowa struktura pozycii bilansu w przeliczeniu na PLN
pzedstawiala siç nastçpujqco (w tys. zlotych):

bilansowa RAZEM

Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty I 223 1 226

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Na dzieñ 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu
przedstawiala siç nastçpujeco (w tys. zlotych):

w pzel¡czeniu na PLN

bilansowa PLN RAZEM

Srodki pieniçZne i ich ekwiwalenty 1 517 1 937

Wszystkie pozostale pozycje bilansu byfy denominowane w PLN.

2. Dodatnie ró2nice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie rô2nice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu pzedstawiaNy siç nastçpuj4co (w tys.
zlotych):

3. Ujemne ró2nice kursowe w przekroju lokat $ubfunduszu

Ujemne róZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy siç nastçpujqco (w tys.

zlotych):

01.01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zrealizowan e niezrealizowane* zrea I izowa n e n i ezreal izowa n e zreal izowan e n iezreal izowa n e*

Dlu2ne papiery
wartoéciowe

0 0 97 0 o7 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych rô2nic kursowych

01.01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01.01-30.06.2008

Skladnik lokat zreal izowane niezreal izowane* zrealizowa n e n i ezreal izowa n e zreal izowa n e n i ez rea I izowan e"

Dlu2ne papiery
wartoéciowe

0 0 17 0 0 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych ró2nic kursowych
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Jednostkovve sprahozdanie f¡nansot E Subfunduszu PKO/CREDIT SU/SSE Papie rów DluLnych Plus
za okres 6 miesiçcy zako¡lczony dn¡a 30 czeru'rca 2009 roku

NOTA NR IO - DOCHOT}Y ¡ ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrçbnie dla ka2dej z kategorii
aktywów, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. zlotych)

Struktura pozycji rachunku wyníku z operacji
ze zbycia lokat" 01 .01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01 .01-30.06.2008

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluzne papiery wartoSciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluzne papiery wartoéciowe

RAZEM 1 420 1175 683

1 453

1 453

-33

-33

(straty) z vyyceny
wedlug podz¡a|u

aktywów, ujawniony
przyjçtego w bilansie

1 175

1 175

0

0

683

683

0

0

2, Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
odrçbnie dla ka2dej z kategorii akt¡rwów,
Subfunduszu (w tys. zlotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym

- dluzne papiery wartoéciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym:

- dluzne papiery warto5ciowe

01 .01-30.06.2009 01 .01-31 .1 2.2008 01 .01-30.06.2008

-901

-901

0

0

2 374

2 374

0

0

-625

-625

0

0

RAZEM -901 2374 -625

3. Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodów z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyplaca uczestnikom dywidend ani innych zysków
kapitalowych. Dochody te mogq byó realizowane pzez uczestników jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestn ictw a przez Subfund usz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajów co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji ll rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztów przekracza¡ecych wysokoéó wynagrodzenia
Towazystwa za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiçgach
Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zazqdzanie otaz
koszty n ie I i m itowane pokryw ane przez S u bfu nd usz.
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2. Wynagrodzen¡e dta Towarzystwa z wyodrçbnieniem czeéci zm¡ennej, uzale2n¡onej od
wyn¡ków Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyplacane pzez Subfundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku
z operacji wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czçóci zmiennej, uzale2nionej od wyników
Subfunduszu.

NOTA NR I2 - DANE POROWNAWCZE, O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartoéó aktywów netto na kon¡ec roku obrotowego zatrzy ostatnie lata obrotowe (w tys.
zlotych)

Warto# aktywów netto na
koniec roku obrotowego

2008

2007

2006

60 272

18 923

Okres od 29 mala 2QO7 r. do 31 grudnia 2007 r. byt pienrvszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

2. Wartoéó aktywów netto na jednostkç uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe (w zfotych)

Rok
W a¡loéé akh¡wów n ello n a i ed n ostk ç u cz esÉn i ctwa

Kategoríe A B C

112,21

101,11

Okres od 29 maja 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. byt pienruszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

2008

2007

2006
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dlu2nych Plus
za okres 6 mÌesiçcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2009 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczEcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujçtych
sprawozdaniu finansowym za bieåEcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, które wymagalyby ujçcia
sprawozdaniu finansowym za bieàqcy okres.

2. lnformacje o znacz4cych zdarzeniach, jakie nastqp¡ly po dniu bilansowym, a
n ieuwzglçd n ionych w sprawozda n i u fi na nsowyrn

Po dniu bilansowym nie wystq¡ciNy znaczqce zdarzenia, nieuwzglgdnione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objaénienie ró2nic pom¡edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i

opublikowanymi sprawozdan iami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce róznice pomiçdzy danymi porównawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio spozqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Dokonane korekty btçdów podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywolanych tym skutków finansowych na sytuacjç majqtkowq i finansowq, ptynnoéó
oraz wynik z operacji i rentownoéé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywal korekt blçdów podstawowych,
majqcych wplyw na sytuacjç majEtkowq i finansow4 plynnoéó oraz wynik z operacji i

rentownoéó Subfunduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniala koniecznoéó informowania
uczestników o zmianie wartoéci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystqpily przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a ta]<Ze

zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywów netto na jednostkç uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystqpily pzypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Su bfu ndusz.

Kontynuacja dzialal noÉci Su bfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzqdzone zostalo przy zalo2eniu
kontynuowania dzialalnoéci przez Subfundusz w dajqcej siç przewidzieó, przyszlo5ci [¡. przez
okres co najmniej 12 miesiçcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie
istniejq okolicznoéci wskazuj4ce na zagroZenie kontynuacji dzialalnoéci Subfunduszu.

Inne informacje niå wskazane w sprawozdaniu finansowym, które moglyby w istotny
sposób wplynqó na ocenç sytuacji maj4tkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niZ wskazane w sprawozdaniu finansowym, które
moglyby w istotny sposób wplyn4ó na ocenç sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.

5.

6.
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